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Tilintarkastuskertomus

Multitude SE:n yhti6kokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

o konsernitilinp&atds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttddn hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

o tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Multitude SE:n (y-tunnus 1950969-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2022. Tilin-
paatos sisaltaa:

e konsernin taseen, konsernin tuloslaskelman, konsernin laajan tuloslaskelman, laskelman konsernin oman
padoman muutoksista, konsernin rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavista ti-
linpaatoksen laatimisperiaatteista

e emoyhtidn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasi-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatdksen liitetiedossa 10.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

o Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: € 1,6 miljoonaa, joka on 0,73 %
konsernin liikevaihdosta

Olennaisuus

o Konsernitarkastuksen kohteena ovat olleet kaikki merkittavat yhtiét Suomessa,
y Ruotsissa, Virossa, Luxembourgissa ja Maltalla, mika kattaa valtaosan konsernin
! T"’"‘f;:ﬂif;fkse" tuotoista, varoista ja veloista

o Asiakkaille mydnnettyjen lainojen odotettavissa olevia luottotappioita koskeva
vahennysera

Keskeiset
seikat

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maarittaneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta tilinpaa-
toksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien ta-
pahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytta. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessa kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittamaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutus-
ta tilinpaatokseen kokonaisuutena.

Konsernitilinpaatokselle € 1,6 miljoonaa (edellinen vuosi € 1,6 miljoonaa)
maadritetty olennaisuus

Olennaisuuden maarittamisessa Liikevaihto
kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Olemme valinneet liikkevaihdon olennaisuuden maarittamisen perus-

valinnalle taksi, koska ndkemyksemme mukaan se kuvaa parhaiten konsernin
liiketoiminnan laajuutta ja kasvuvauhtia ja se on tunnuslukuna yleises-
ti hyvaksytty vertailukohta.
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Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden maarittaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittdessdmme olemme ottaneet huomioon Multitude-konsernin rakenteen,
yksittaisten konserniyhtididen koon, toiminnan luonteen ja riskit, konsernin taloudelliseen raportointiin liittyvat
prosessit ja kontrollit seka toimialan, jolla konserni toimii. Valitsimme tilintarkastuksen kohteeksi konserniyhtidita
ja kirjanpidon tileja edella mainittujen kriteerien perusteella siten, ettad suorittamillamme tilintarkastustoimenpiteilla
saatiin riittdva kattavuus lausunnon esittamiseksi konsernitilinpaatoksesta.

Maarittelimme konserniyhtidissa vaadittavan tyon luonteen, jonka suoritti joko konsernitiimi tai paikallisen PwC-
ketjun tilintarkastajat meidan antamiemme ohjeiden mukaisesti. Konserniyhtidissa, joita pidimme merkittéavina
joko yksittaisen taloudellisen merkittavyytensa tai niiden erityisluonteen takia, suoritettiin tilintarkastus. Nama
tilintarkastukset kattoivat valtaosan konsernin liikevaihdosta, varoista ja veloista. Muiden konserniyhtididen osalta
suoritettiin tiettyja erityisia tarkastustoimenpiteita tai analyyttisia tarkastustoimenpiteita.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siita annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan sisaltyy
arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen kannalta Miten seikkaa on kaisitelty tilintarkastuksessa

keskeinen seikka

Asiakkaille mydnnettyjen lainojen odotettavissa olevia
luottotappioita koskeva vahennysera

Katso konsernitilinpaétéksen liitetieto 4.2. 31.12.2022 paattyneelts tilikaudelta laaditun
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa keskityimme
Konsernin 31.12.2022 taseeseen sisaltyva lainasaamisten edelleen ECL:n kannalta keskeisiin
bruttomaéra oli € 619,8 miljoonaa. Lainasaamiset arvoste-  arvionvaraisiin tekijéihin. Johdon kayttamien
taan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron me-  oletusten jatkuvan tarkoituksenmukaisuus-
netelméaa kayttaen. Luottotappiota koskeva vahennysera  arvioinnin liséksi arvioimme ja testasimme
kirjataan oikaisemaan saamisten maara vastaamaan dis-  tarkeimpiin parametreihin tehdyt paivitykset,
kontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvoa. ~ uudet oletukset ja parannukset.
Lainasaamisten arvonalentumistappiota kattamaan kirja-
tun vahennyseran maara oli 31.12.2022 yhteensa € 110,3  Keskustelut hallituksen tarkastusvaliokunnan ja

miljoonaa. johdon kanssa sisalsivat:

o ECL:n sydttotietoja ja oikaisuja koskevat
oletukset, erityisesti muutokset riskitekijéihin
ja muihin konsernin mallien sisaltdmiin syot-
totietoihin, joiden osalta olemme jakaneet
tietoa testaustemme tuloksista;

Asiakkaille myodnnetyista lainoista kirjattu odotettavissa
olevia luottotappioita koskeva vahennysera ("ECL”) on
johdon paras arvio lainaportfolioiden odotettavissa olevis-
ta luottotappioista tilinpaatéspaivana.

e tulevaisuuteen suuntautuvien makrotalou-
dellisten skenaarioiden soveltaminen, erityi-
sesti Covid-19 pandemian seka Ukrainan
sodan jalkiseurauksia kuvaavien makrota-

Asiakkaille myodnnetyista lainoista odotettavissa olevien
luottotappioiden IFRS 9 mukaiseen arviointiin suunniteltu-
jen mallien kehittdminen edellyttdd huomattavaa harkin-
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taa, koska luottotappioiden maarittdminen sisaltda merkit-
tavissa maarin arviointiepavarmuutta. Covid-19 pandemia
ja sité seurannut, Ukrainan sodan aiheuttama globaalin
makrotalouden epavarmuus ovat johtaneet hairidihin toi-
mitusketjuissa sekd merkittavaan inflaatiopaineeseen.
Nama tosiseikat ovat entisestdan korostanut ECL:n maa-
rittmiseen liittyvaa epavarmuutta ja lisdnnyt mallin riski-
tekijoiden arvioinnissa kaytettavien oletusten subjektiivi-
suutta ja siten edellyttanyt my0ds aikaisempaa enemman
ammatillista harkintaa.

Konserni laskee ECL:n kayttamalla seuraavia keskeisia
syottotietoja: maksukyvyttomyyden todennakoisyys
("PD”), tappio maksukyvyttdmyystilanteessa ("LGD”) ja
riskin maara maksukyvyttdmyystilanteessa (EAD). ECL:aa
maaritettdessa huomioon otettava enimmaisjakso on pisin
ajanjakso, jolla konserni altistuu luottoriskille.

Kaikkien konsernin kuluttaja- ja yrityslainaportfoliossa
olevien lainojen ja ennakkojen luottotappiota koskeva
vahennysera on laskettu ryhmakohtaisesti koko lainaport-
foliolle kaikilla arvonalentumisen tasoilla 1-3.

Konserni kayttaa ECL-mallia, joka perustuu riskiparamet-
reihin, erityisesti alue- / tuotetasolla maaritettyihin PD-
parametreihin, jotta lainaportfolioiden samanlaiset luotto-
riskiominaisuudet tulee otettua huomioon. Nama oletukset
perustuvat sisaisesti kehitettyihin tilastollisiin malleihin ja
konsernin omaan historialliseen kokemukseen perustu-
vaan tietoon, joka oli saatavilla raportointipaivana.

Taman jalkeen PD mukautetaan lineaarisella skaalaus-
menetelmalla vastaamaan makrotaloudellisia olosuhteita
konsernin toiminta-alueilla.

Konsernin kuluttaja- ja yrityslainaportfoliossa kaytetty LGD
perustuu arvioihin tappioasteista ja tappion vakavuudesta
(esim. lainaportfolion myynnista saatavien palautusten
arviointi) ottaen huomioon muut oletukset, mukaan lukien
takaisinperinnan seurauksena saatujen suoritusten dis-
konttauksen vaikutus maksupaivasta maksukyvyttomyys-
paivaan. Kuluttaja- ja yrityslainaportfolioiden tappioasteis-
sa otetaan huomioon myo6s konsernin sisaisen perinnan
historiallinen toimivuus ja asiakkaiden takaisinmaksut.

loudellisten haasteiden arvioitujen vaikutus-
ten ndkokulmasta;

¢ huomiot johdon harkintaa edellyttaneista
merkittavista oletuksista maaritettdessa LGD
muuttujia; ja

e arviot siita, kuvaavatko tiettyjen lainaehtojen
mydhemmat muutokset luottoriskin merkitta-
vaa lisdantymista (“SICR”).

ECL:n maarittamisessa kaytettyjen mallintamis-
politiikkojen ja -menetelmien IFRS 9:n vaatimus-
ten mukainen soveltuvuus arvioitiin riippumatto-
masti.

Ymmarsimme ja arvioimme kriittisesti konsernin
kuluttaja- ja yrityslainaportfolioihin liittyvan ECL:n
maarittamiseen kaytettavia malleja. Koska mal-
linnusoletukset ja parametrit perustuvat historial-
lisiin tietoihin, arvioimme Covid-19 pandemian
seka Ukrainan sotaa seuranneen globaalin mak-
rotalouden epavarmuuden, toimitusketjuhairioi-
den ja merkittavan inflaatiopaineen aiheuttamien
poikkeuksellisten olosuhteiden vaikutusta mal-
leihin sisaltyvien keskeisten muuttujien asian-
mukaisuuteen, silla historiallinen kokemus ei
valttamatta edusta viimeaikaista, lainaportfolioi-
hin kohdistuvaa luottotappioriskia. Johdon arvi-
oiden asianmukaisuutta tarkasteltiin myos riip-
pumattomasti laskentamenetelmien, PD:n ja
LGD:n kalibroinnin, segmentoinnin ja makrota-
loudellisten muuttujien valinnan suhteen. Mallien
laskelmat testattiin myos itsendisesti.

Suoritimme seuraavat aineistotarkastustoimenpi-
teet:

e Suoritimme yleisarvion tappiota koskevien
vahennyserien tasosta vaiheittain selvittaak-
semme, olivatko ne kohtuullisia ottaen huo-
mioon konsernin salkun, riskiprofiilin, luotto-
riskin hallinnan kaytannoét ja makrotaloudelli-
sen ympariston.

e Tarkastelimme ja haastoimme johdon hy-
vaksymia vaiheittaisia kriteereitd (mukaan
lukien SICR arviointi ja maksukyvyttomyy-
den maaritelma) konsernin kuluttaja- ja yri-
tyslainojen erityisluonteen ja sopimusomi-
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LGD mallinnuksen metodologia hyddyntaa historiallista
kokemusta, mika voi johtaa rajoituksiin ECL ennusteiden
luotettavuudessa etenkin ajanjaksoina, joille on luonteen-
omaista ennenkokemattomat taloudelliset olosuhteet,
kuten vallitsevassa Covid-19 pandemian seurauksena
syntyneessa tilanteessa, toimitusketjuhairidissa seka
merkittavassa inflaatiopaineessa.

Konserni kayttaa merkittdvaa harkintaa arvioidessaan
liittyyko tiettyyn kuluttaja- ja yrityslainaportfolion ryhmaan
viitteité luottoriskin merkittavasta lisdantymisesta (“SICR”)
(vaihe 2) tai viitteitd mistaan epavarman takaisinmaksun
kriteerista (Unlikeliness-To-Pay, “UTP”) (vaihe 3). Kon-
serni kayttaa harkintaa erityisesti arvioidessaan kuvaavat-
ko tiettyjen lainaehtojen myéhemmat muutokset luottoris-
kin merkittavaa lisaantymista (SICR).

Toimitusketjuhairididen ja siita johtuvan inflaatiopaineen
vaikutus talouksiin niilla toiminta-alueilla, joilla konserni
tarjoaa lainatuotteitaan on kasvattanut epavarmuutta arvi-
oiden ymparilla, joita tehdaan maaritettdessa maksukyvyt-
tdmyyden ajoitusta ja kuluttaja- ja yirtyslainaportfolioiden
kohdentumista eri vaiheisiin.

IFRS 9 mukaan konsernin on maariteltava ja sisallytettava
ECL-arvioihin useita tulevaisuuteen suuntautuvia taloudel-
lisia olosuhteita, jotka heijastavat johdon nakemyksia
mahdollisesta tulevasta taloudellisesta kehityksesta.
Useiden valittuihin makrotaloudellisiin muuttujiin perustu-
vien makrotaloudellisten skenaarioiden katsotaan katta-
van epdlineaarisuuden konsernin kuluttaja- ja yrityslaina-
portfolioissa. Tahan tekijaan liittyva monimutkaisuus vaatii
johtoa kehittdmaan useita makrotaloudellisia skenaarioita,
mika sisaltad merkittdvaa harkintaa. Konserni kayttaa
tilastollista menetelmaa ECL-malleissa kaytettyjen talou-
dellisten syo6ttotietojen tuottamiseen.

Covid-19 seka Ukrainan sodan aiheuttama makrotaloudel-
linen epavarmuus ja siihen liittyvat toimitusketjuhairiot
ovat olennaisesti vaikuttaneet makrotaloudellisiin muuttu-
jiin, kuten tyottdmyyteen, bruttokansantuotteeseen ja kay-
tettavissa oleviin tuloihin, lisaten makroekonomisten en-
nusteiden vakavuusasteeseen ja todennakdisyyteen liitty-
vien arvioiden epavarmuutta ECL malleissa kaytettavien
eri taloudellisten skenaarioiden osalta. ECL mallinnettujen
lopputulemien yliherkkyys on havaittavissa, kun vallitsevat

naisuuksien perusteella.

Testasimme taustalla olevista jarjestelmista
otettujen kriittisten tietojen taydellisyyden ja
tarkkuuden, joita malleissa on kaytetty vuo-
den lopun ECL-laskennassa.

Testasimme malleja riskipohjaisesti, mukaan
lukien maarittamalla tiettyja oletuksia itse-
naisesti uudelleen, kuten kunkin alaportfoli-
on PD:n arviointia (alue- ja tuotetasolla) ja
ikdjakauman uudelleenmaarittamista velal-
listen erdadntymispaivien perusteella rapor-
tointipaivana.

Testasimme mallin matemaattisen oikeelli-
suuden.

Testasimme useita makrotaloudellisia ske-
naarioita ja muuttujia kayttamalla talouden
asiantuntijoitamme arvioidaksemme niiden
kohtuullisuuden. Arvioimme perustapausta
ja vaihtoehtoisia taloudellisia skenaarioita,
mukaan lukien haastavat todennakoisyys-
painotukset. Arvioimme, olivatko ennustetut
makrotaloudelliset muuttujat sopivia, ja ky-
seenalaistimme makrotaloudellisten tekijoi-
den korrelaation ja vaikutuksen luottotappion
vahennyseraan.

Kavimme lapi ja haastoimme konsernin te-
kemat oletukset lainaportfolioiden myynnis-
ta, jotka vaikuttavat sen LGD-laskentaan, si-
saltéden seka jatkuvat myyntisopimukset etta
kertaluonteiset myyntitapahtumat. Niiden
lainajarjestelyiden osalta, jotka eivat olleet
2022 aikana jatkuvan myyntisopimuksen pii-
rissa, ja joihin liittyy korkeampi arvioin-
tiepavarmuus, haastoimme johdon kaytta-
mia arvioita perinnan toimivuudesta, laa-
dimme stressiskenaarioita ja arvioimme ECL
mallien herkkyytta tallaisille muuttujille.
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olosuhteet jaavat historialliseen kokemukseen perustuvan
vaihteluvalin ulkopuolelle.

Arvonalentumislaskennassa kaytetyt tiedot ovat peraisin
useista jarjestelmista, mukaan lukien jarjestelmista, joita
ei valttamatta kayteta kirjanpitovientien laatimiseen. Tama
lisaa riskia, joka liittyy tiettyjen oletusten luomiseen ja
mallien operoimiseen tarvittavien tietojen taydellisyyteen
ja tarkkuuteen. Joissakin tapauksissa tietoja ei ole saata-
villa, ja laskelmien suorittamiseksi on kaytetty muita jarke-
via vaihtoehtoja.

Nain ollen, keskeiset alueet, joilla on merkitysta konsernin
odotettavissa olevien luottotappioiden maarittdmiseen,
olisivat seuraavat:

e varojen kohdentaminen vaiheeseen 1, 2 tai 3 IFRS 9 -
standardin kriteerien mukaisesti, sisaltden arvioinnin
siitd, mikd muodostaa luottoriskin merkittavan lisaan-
tymisen (SICR) sekd maksukyvyttémyyden maaritel-
man eri kuluttaja- ja yrityslainatuotteille;

e kirjanpitotulkinnat ja mallinnusoletukset, joita kayte-
taan ECL-laskentamallien rakentamiseen, sisaltaen
LGD parametrissa kaytetyt oletukset lainaportfolioiden
myynnista saatavien palautusten arvoista;

o ECL-laskennassa kaytettyjen tietojen taydellisyys ja
tarkkuus; ja

o gsyoéttdtiedot ja oletukset, joita kaytetdan useiden mak-
rotalouden skenaarioiden vaikutusten arviointiin.

Luottotappioita kuvaavan vahennyseran maarittdminen on
ollut tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska
ECL:n arviointi on luonteeltaan subjektiivista ja harkinnan-
varaista erityisesti ennennakemattdmien makrotaloudelli-
sen olosuhteiden vallitessa, mika on lisannyt merkittavas-
sa maarin luottotappioita kuvaavan vahennyseran lasken-
taan liittyvaa arviointiepavarmuutta. Odotetun luottotappi-
on laskenta on monimutkainen alue ja se edellyttaa joh-
dolta merkittavien oletusten tekemista asiakkaiden mak-
sukayttaytymisesta ja muista merkityksellisista luottoris-
kiominaisuuksista heidan arvioidessaan konsernin histori-
aan perustuvia tilastotietoja ja ennustaessaan odotettujen
vastaisten rahavirtojen maaraa ja ajoitusta.

Tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettu merkittava olennaisen virheellisyyden
riski.
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Emoyhtion tilinpaatdksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja, joista olisi vies-
tittdva kertomuksessamme.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatéksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaises-
ta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarin-
kaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytokses-
ta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntom-
me. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja saily-
tamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen
valvonnan sivuuttamista.

¢ muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatdksemme
on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
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eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen anta-
mispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuiten-
kin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittavan kuvan.

¢ hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteiso-
ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konserniti-
linpaatdksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoitukses-
ta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisadisen valvonnan merkittavat puut-
teellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimis-
ta.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomukses-
sa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tal-
laisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 17.9.2009 alkaen yhtéjaksoisesti 13 vuotta.
Multitude SE:sta tuli yleisen edun kannalta merkittava yhteisd 6.2.2015 listautumisen myo6ta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme.

Tilinpaatodsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen
osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta
¢ toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia

e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tAman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7:8.2 §:n edellyttamalla tavalla iimoitamme, etta kasityksemme mukaan
puolivuosikatsausta kaudelta 1.1.-30.6.2022 ("H1 2022 Report") ei ole laadittu sitd koskevien sdannésten mu-
kaisesti, koska puolivuosikatsausta ei ole laadittu noudattaen samoja kirjaamis- ja arvostusperiaatteita kuin tilin-
paatoksessa (arvopaperimarkkinalaki (746/2012) 7:11 §). Lainoja asiakkaille ei ole luokiteltu lyhyt- tai pitk&aikai-
siksi varoiksi luokittelua koskevien kriteereiden mukaisesti, asiakkailta vastaanotetuista talletuksista johtuvia
rahavirtoja ei ole luokiteltu osaksi rahoituksen rahavirtaa, eika valityspalkkioita, jotka ovat asiakkaille mydnnet-
tavista lainoista ja asiakkailta vastaanotettavista talletuksista valittomasti johtuvia transaktiomenoja, ole kasitelty
kiintedna osana myonnettyjen lainojen ja vastaanotettujen talletusten efektiivista korkoa.

Huomautukset

Huomautuksina esitdmme, etta kuten kertomuksemme Muut lakiin perustuvat lausunnot -osiossa kuvataan,
kasityksemme mukaan puolivuosikatsausta kaudelta 1.1.-30.6.2022 ("H1 2022 Report") ei ole laadittu sita kos-
kevien saanndsten mukaisesti eika puolivuosikatsausta, eikd muita osavuosikatsauksia ole oikaistu viivytyksetta
(arvopaperimarkkinalaki (746/2012) 1:3 §).

Helsingissa 30.3.2023
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Tilintarkastuskertomus

Multitude SE:n yhti6kokoukselle

Tilinpaatoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitamme, etta

o konsernitilinp&atds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttddn hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

o tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisaraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde
Olemme tilintarkastaneet Multitude SE:n (y-tunnus 1950969-1) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.—-31.12.2022. Tilin-
paatos sisaltaa:

e konsernin taseen, konsernin tuloslaskelman, konsernin laajan tuloslaskelman, laskelman konsernin oman
padoman muutoksista, konsernin rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittavista ti-
linpaatoksen laatimisperiaatteista

e emoyhtidn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Emoyhtidlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasi-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatdksen liitetiedossa 10.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

o Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: € 1,6 miljoonaa, joka on 0,73 %
konsernin liikevaihdosta

Olennaisuus

o Konsernitarkastuksen kohteena ovat olleet kaikki merkittavat yhtiét Suomessa,
& Ruotsissa, Virossa, Luxembourgissa ja Maltalla, mika kattaa valtaosan konsernin
T"’"‘f;:ﬁif;’kse" tuotoista, varoista ja veloista

o Asiakkaille mydnnettyjen lainojen odotettavissa olevia luottotappioita koskeva
vahennysera

Keskeiset
seikat

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maarittaneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta tilinpaa-
toksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Tallaisia ovat esimerkiksi merkittavat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien ta-
pahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytta. Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessa kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittamaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutus-
ta tilinpaatokseen kokonaisuutena.

Konsernitilinpaatokselle € 1,6 miljoonaa (edellinen vuosi € 1,6 miljoonaa)
maadritetty olennaisuus

Olennaisuuden maarittamisessa Liikevaihto
kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Olemme valinneet liikkevaihdon olennaisuuden maarittamisen perus-

valinnalle taksi, koska ndkemyksemme mukaan se kuvaa parhaiten konsernin
liiketoiminnan laajuutta ja kasvuvauhtia ja se on tunnuslukuna yleises-
ti hyvaksytty vertailukohta.
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Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden maarittaminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittdessdmme olemme ottaneet huomioon Multitude-konsernin rakenteen,
yksittaisten konserniyhtididen koon, toiminnan luonteen ja riskit, konsernin taloudelliseen raportointiin liittyvat
prosessit ja kontrollit seka toimialan, jolla konserni toimii. Valitsimme tilintarkastuksen kohteeksi konserniyhtidita
ja kirjanpidon tileja edella mainittujen kriteerien perusteella siten, ettad suorittamillamme tilintarkastustoimenpiteilla
saatiin riittdva kattavuus lausunnon esittamiseksi konsernitilinpaatoksesta.

Maarittelimme konserniyhtidissa vaadittavan tyon luonteen, jonka suoritti joko konsernitiimi tai paikallisen PwC-
ketjun tilintarkastajat meidan antamiemme ohjeiden mukaisesti. Konserniyhtidissa, joita pidimme merkittéavina
joko yksittaisen taloudellisen merkittavyytensa tai niiden erityisluonteen takia, suoritettiin tilintarkastus. Nama
tilintarkastukset kattoivat valtaosan konsernin liikevaihdosta, varoista ja veloista. Muiden konserniyhtididen osalta
suoritettiin tiettyja erityisia tarkastustoimenpiteita tai analyyttisia tarkastustoimenpiteita.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittdvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siita annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan sisaltyy
arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen kannalta Miten seikkaa on kaisitelty tilintarkastuksessa

keskeinen seikka

Asiakkaille mydnnettyjen lainojen odotettavissa olevia
luottotappioita koskeva vahennysera

Katso konsernitilinpaétéksen liitetieto 4.2. 31.12.2022 paattyneelts tilikaudelta laaditun
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa keskityimme
Konsernin 31.12.2022 taseeseen sisaltyva lainasaamisten edelleen ECL:n kannalta keskeisiin
bruttomaéra oli € 619,8 miljoonaa. Lainasaamiset arvoste-  arvionvaraisiin tekijéihin. Johdon kayttamien
taan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron me-  oletusten jatkuvan tarkoituksenmukaisuus-
netelméaa kayttaen. Luottotappiota koskeva vahennysera  arvioinnin liséksi arvioimme ja testasimme
kirjataan oikaisemaan saamisten maara vastaamaan dis-  tarkeimpiin parametreihin tehdyt paivitykset,
kontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvoa. ~ uudet oletukset ja parannukset.
Lainasaamisten arvonalentumistappiota kattamaan kirja-
tun vahennyseran maara oli 31.12.2022 yhteensa € 110,3  Keskustelut hallituksen tarkastusvaliokunnan ja

miljoonaa. johdon kanssa sisalsivat:

o ECL:n sydttotietoja ja oikaisuja koskevat
oletukset, erityisesti muutokset riskitekijéihin
ja muihin konsernin mallien sisaltdmiin syot-
totietoihin, joiden osalta olemme jakaneet
tietoa testaustemme tuloksista;

Asiakkaille myodnnetyista lainoista kirjattu odotettavissa
olevia luottotappioita koskeva vahennysera ("ECL”) on
johdon paras arvio lainaportfolioiden odotettavissa olevis-
ta luottotappioista tilinpaatéspaivana.

e tulevaisuuteen suuntautuvien makrotalou-
dellisten skenaarioiden soveltaminen, erityi-
sesti Covid-19 pandemian seka Ukrainan
sodan jalkiseurauksia kuvaavien makrota-

Asiakkaille myodnnetyista lainoista odotettavissa olevien
luottotappioiden IFRS 9 mukaiseen arviointiin suunniteltu-
jen mallien kehittdminen edellyttdd huomattavaa harkin-
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taa, koska luottotappioiden maarittdminen sisaltda merkit-
tavissa maarin arviointiepavarmuutta. Covid-19 pandemia
ja sité seurannut, Ukrainan sodan aiheuttama globaalin
makrotalouden epavarmuus ovat johtaneet hairidihin toi-
mitusketjuissa sekd merkittavaan inflaatiopaineeseen.
Nama tosiseikat ovat entisestdan korostanut ECL:n maa-
rittmiseen liittyvaa epavarmuutta ja lisdnnyt mallin riski-
tekijoiden arvioinnissa kaytettavien oletusten subjektiivi-
suutta ja siten edellyttanyt my0ds aikaisempaa enemman
ammatillista harkintaa.

Konserni laskee ECL:n kayttamalla seuraavia keskeisia
syottotietoja: maksukyvyttomyyden todennakoisyys
("PD”), tappio maksukyvyttdmyystilanteessa ("LGD”) ja
riskin maara maksukyvyttdmyystilanteessa (EAD). ECL:aa
maaritettdessa huomioon otettava enimmaisjakso on pisin
ajanjakso, jolla konserni altistuu luottoriskille.

Kaikkien konsernin kuluttaja- ja yrityslainaportfoliossa
olevien lainojen ja ennakkojen luottotappiota koskeva
vahennysera on laskettu ryhmakohtaisesti koko lainaport-
foliolle kaikilla arvonalentumisen tasoilla 1-3.

Konserni kayttaa ECL-mallia, joka perustuu riskiparamet-
reihin, erityisesti alue- / tuotetasolla maaritettyihin PD-
parametreihin, jotta lainaportfolioiden samanlaiset luotto-
riskiominaisuudet tulee otettua huomioon. Nama oletukset
perustuvat sisaisesti kehitettyihin tilastollisiin malleihin ja
konsernin omaan historialliseen kokemukseen perustu-
vaan tietoon, joka oli saatavilla raportointipaivana.

Taman jalkeen PD mukautetaan lineaarisella skaalaus-
menetelmalla vastaamaan makrotaloudellisia olosuhteita
konsernin toiminta-alueilla.

Konsernin kuluttaja- ja yrityslainaportfoliossa kaytetty LGD
perustuu arvioihin tappioasteista ja tappion vakavuudesta
(esim. lainaportfolion myynnista saatavien palautusten
arviointi) ottaen huomioon muut oletukset, mukaan lukien
takaisinperinnan seurauksena saatujen suoritusten dis-
konttauksen vaikutus maksupaivasta maksukyvyttomyys-
paivaan. Kuluttaja- ja yrityslainaportfolioiden tappioasteis-
sa otetaan huomioon myo6s konsernin sisaisen perinnan
historiallinen toimivuus ja asiakkaiden takaisinmaksut.

loudellisten haasteiden arvioitujen vaikutus-
ten ndkokulmasta;

¢ huomiot johdon harkintaa edellyttaneista
merkittavista oletuksista maaritettdessa LGD
muuttujia; ja

e arviot siita, kuvaavatko tiettyjen lainaehtojen
mydhemmat muutokset luottoriskin merkitta-
vaa lisdantymista (“SICR”).

ECL:n maarittamisessa kaytettyjen mallintamis-
politiikkojen ja -menetelmien IFRS 9:n vaatimus-
ten mukainen soveltuvuus arvioitiin riippumatto-
masti.

Ymmarsimme ja arvioimme kriittisesti konsernin
kuluttaja- ja yrityslainaportfolioihin liittyvan ECL:n
maarittamiseen kaytettavia malleja. Koska mal-
linnusoletukset ja parametrit perustuvat historial-
lisiin tietoihin, arvioimme Covid-19 pandemian
seka Ukrainan sotaa seuranneen globaalin mak-
rotalouden epavarmuuden, toimitusketjuhairioi-
den ja merkittavan inflaatiopaineen aiheuttamien
poikkeuksellisten olosuhteiden vaikutusta mal-
leihin sisaltyvien keskeisten muuttujien asian-
mukaisuuteen, silla historiallinen kokemus ei
valttamatta edusta viimeaikaista, lainaportfolioi-
hin kohdistuvaa luottotappioriskia. Johdon arvi-
oiden asianmukaisuutta tarkasteltiin myos riip-
pumattomasti laskentamenetelmien, PD:n ja
LGD:n kalibroinnin, segmentoinnin ja makrota-
loudellisten muuttujien valinnan suhteen. Mallien
laskelmat testattiin myos itsendisesti.

Suoritimme seuraavat aineistotarkastustoimenpi-
teet:

e Suoritimme yleisarvion tappiota koskevien
vahennyserien tasosta vaiheittain selvittaak-
semme, olivatko ne kohtuullisia ottaen huo-
mioon konsernin salkun, riskiprofiilin, luotto-
riskin hallinnan kaytannoét ja makrotaloudelli-
sen ympariston.

e Tarkastelimme ja haastoimme johdon hy-
vaksymia vaiheittaisia kriteereitd (mukaan
lukien SICR arviointi ja maksukyvyttomyy-
den maaritelma) konsernin kuluttaja- ja yri-
tyslainojen erityisluonteen ja sopimusomi-
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LGD mallinnuksen metodologia hyddyntaa historiallista
kokemusta, mika voi johtaa rajoituksiin ECL ennusteiden
luotettavuudessa etenkin ajanjaksoina, joille on luonteen-
omaista ennenkokemattomat taloudelliset olosuhteet,
kuten vallitsevassa Covid-19 pandemian seurauksena
syntyneessa tilanteessa, toimitusketjuhairidissa seka
merkittavassa inflaatiopaineessa.

Konserni kayttaa merkittdvaa harkintaa arvioidessaan
liittyyko tiettyyn kuluttaja- ja yrityslainaportfolion ryhmaan
viitteité luottoriskin merkittavasta lisdantymisesta (“SICR”)
(vaihe 2) tai viitteitd mistaan epavarman takaisinmaksun
kriteerista (Unlikeliness-To-Pay, “UTP”) (vaihe 3). Kon-
serni kayttaa harkintaa erityisesti arvioidessaan kuvaavat-
ko tiettyjen lainaehtojen myéhemmat muutokset luottoris-
kin merkittavaa lisaantymista (SICR).

Toimitusketjuhairididen ja siita johtuvan inflaatiopaineen
vaikutus talouksiin niilla toiminta-alueilla, joilla konserni
tarjoaa lainatuotteitaan on kasvattanut epavarmuutta arvi-
oiden ymparilla, joita tehdaan maaritettdessa maksukyvyt-
tdmyyden ajoitusta ja kuluttaja- ja yirtyslainaportfolioiden
kohdentumista eri vaiheisiin.

IFRS 9 mukaan konsernin on maariteltava ja sisallytettava
ECL-arvioihin useita tulevaisuuteen suuntautuvia taloudel-
lisia olosuhteita, jotka heijastavat johdon nakemyksia
mahdollisesta tulevasta taloudellisesta kehityksesta.
Useiden valittuihin makrotaloudellisiin muuttujiin perustu-
vien makrotaloudellisten skenaarioiden katsotaan katta-
van epdlineaarisuuden konsernin kuluttaja- ja yrityslaina-
portfolioissa. Tahan tekijaan liittyva monimutkaisuus vaatii
johtoa kehittdmaan useita makrotaloudellisia skenaarioita,
mika sisaltad merkittdvaa harkintaa. Konserni kayttaa
tilastollista menetelmaa ECL-malleissa kaytettyjen talou-
dellisten syo6ttotietojen tuottamiseen.

Covid-19 seka Ukrainan sodan aiheuttama makrotaloudel-
linen epavarmuus ja siihen liittyvat toimitusketjuhairiot
ovat olennaisesti vaikuttaneet makrotaloudellisiin muuttu-
jiin, kuten tyottdmyyteen, bruttokansantuotteeseen ja kay-
tettavissa oleviin tuloihin, lisaten makroekonomisten en-
nusteiden vakavuusasteeseen ja todennakdisyyteen liitty-
vien arvioiden epavarmuutta ECL malleissa kaytettavien
eri taloudellisten skenaarioiden osalta. ECL mallinnettujen
lopputulemien yliherkkyys on havaittavissa, kun vallitsevat

naisuuksien perusteella.

Testasimme taustalla olevista jarjestelmista
otettujen kriittisten tietojen taydellisyyden ja
tarkkuuden, joita malleissa on kaytetty vuo-
den lopun ECL-laskennassa.

Testasimme malleja riskipohjaisesti, mukaan
lukien maarittamalla tiettyja oletuksia itse-
naisesti uudelleen, kuten kunkin alaportfoli-
on PD:n arviointia (alue- ja tuotetasolla) ja
ikdjakauman uudelleenmaarittamista velal-
listen erdadntymispaivien perusteella rapor-
tointipaivana.

Testasimme mallin matemaattisen oikeelli-
suuden.

Testasimme useita makrotaloudellisia ske-
naarioita ja muuttujia kayttamalla talouden
asiantuntijoitamme arvioidaksemme niiden
kohtuullisuuden. Arvioimme perustapausta
ja vaihtoehtoisia taloudellisia skenaarioita,
mukaan lukien haastavat todennakoisyys-
painotukset. Arvioimme, olivatko ennustetut
makrotaloudelliset muuttujat sopivia, ja ky-
seenalaistimme makrotaloudellisten tekijoi-
den korrelaation ja vaikutuksen luottotappion
vahennyseraan.

Kavimme lapi ja haastoimme konsernin te-
kemat oletukset lainaportfolioiden myynnis-
ta, jotka vaikuttavat sen LGD-laskentaan, si-
saltéden seka jatkuvat myyntisopimukset etta
kertaluonteiset myyntitapahtumat. Niiden
lainajarjestelyiden osalta, jotka eivat olleet
2022 aikana jatkuvan myyntisopimuksen pii-
rissa, ja joihin liittyy korkeampi arvioin-
tiepavarmuus, haastoimme johdon kaytta-
mia arvioita perinnan toimivuudesta, laa-
dimme stressiskenaarioita ja arvioimme ECL
mallien herkkyytta tallaisille muuttujille.
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olosuhteet jaavat historialliseen kokemukseen perustuvan
vaihteluvalin ulkopuolelle.

Arvonalentumislaskennassa kaytetyt tiedot ovat peraisin
useista jarjestelmista, mukaan lukien jarjestelmista, joita
ei valttamatta kayteta kirjanpitovientien laatimiseen. Tama
lisaa riskia, joka liittyy tiettyjen oletusten luomiseen ja
mallien operoimiseen tarvittavien tietojen taydellisyyteen
ja tarkkuuteen. Joissakin tapauksissa tietoja ei ole saata-
villa, ja laskelmien suorittamiseksi on kaytetty muita jarke-
via vaihtoehtoja.

Nain ollen, keskeiset alueet, joilla on merkitysta konsernin
odotettavissa olevien luottotappioiden maarittdmiseen,
olisivat seuraavat:

e varojen kohdentaminen vaiheeseen 1, 2 tai 3 IFRS 9 -
standardin kriteerien mukaisesti, sisaltden arvioinnin
siitd, mikd muodostaa luottoriskin merkittavan lisaan-
tymisen (SICR) sekd maksukyvyttémyyden maaritel-
man eri kuluttaja- ja yrityslainatuotteille;

e kirjanpitotulkinnat ja mallinnusoletukset, joita kayte-
taan ECL-laskentamallien rakentamiseen, sisaltaen
LGD parametrissa kaytetyt oletukset lainaportfolioiden
myynnista saatavien palautusten arvoista;

o ECL-laskennassa kaytettyjen tietojen taydellisyys ja
tarkkuus; ja

o gsyoéttdtiedot ja oletukset, joita kaytetdan useiden mak-
rotalouden skenaarioiden vaikutusten arviointiin.

Luottotappioita kuvaavan vahennyseran maarittdminen on
ollut tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska
ECL:n arviointi on luonteeltaan subjektiivista ja harkinnan-
varaista erityisesti ennennakemattdmien makrotaloudelli-
sen olosuhteiden vallitessa, mika on lisannyt merkittavas-
sa maarin luottotappioita kuvaavan vahennyseran lasken-
taan liittyvaa arviointiepavarmuutta. Odotetun luottotappi-
on laskenta on monimutkainen alue ja se edellyttaa joh-
dolta merkittavien oletusten tekemista asiakkaiden mak-
sukayttaytymisesta ja muista merkityksellisista luottoris-
kiominaisuuksista heidan arvioidessaan konsernin histori-
aan perustuvia tilastotietoja ja ennustaessaan odotettujen
vastaisten rahavirtojen maaraa ja ajoitusta.

Tama seikka on EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettu merkittava olennaisen virheellisyyden
riski.
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Emoyhtion tilinpaatdksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja, joista olisi vies-
tittdva kertomuksessamme.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatéksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttdon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien
saannosten mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaises-
ta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarin-
kaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtié tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytokses-
ta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntom-
me. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, etta olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja saily-
tamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siita, etta
vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi kuin riski siita, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittya yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen
valvonnan sivuuttamista.

¢ muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesta valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopaatoksen siita, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siita, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittavaa aihetta epailla emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatdksemme
on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
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eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen anta-
mispaivaan mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuiten-
kin johtaa siihen, ettei emoyhti6 tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, etta
se antaa oikean ja riittavan kuvan.

¢ hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteiso-
ja tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konserniti-
linpaatdksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoitukses-
ta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisadisen valvonnan merkittavat puut-
teellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimis-
ta.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesta seikasta viestita tilintarkastuskertomukses-
sa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tal-
laisesta viestinnasta koituva yleinen etu.
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Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 17.9.2009 alkaen yhtéjaksoisesti 13 vuotta.
Multitude SE:sta tuli yleisen edun kannalta merkittava yhteisd 6.2.2015 listautumisen myo6ta.

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen ja
vuosikertomukseen sisaltyvan informaation, mutta se ei sisalla tilinpaatosta eika sitd koskevaa tilintarkastusker-
tomustamme.

Tilinpaatodsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Toimintakertomuksen
osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdanndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitamme, etta
¢ toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia

e toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannosten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tAman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Arvopaperimarkkinalain (746/2012) 7:8.2 §:n edellyttamalla tavalla iimoitamme, etta kasityksemme mukaan
puolivuosikatsausta kaudelta 1.1.-30.6.2022 ("H1 2022 Report") ei ole laadittu sitd koskevien sdannésten mu-
kaisesti, koska puolivuosikatsausta ei ole laadittu noudattaen samoja kirjaamis- ja arvostusperiaatteita kuin tilin-
paatoksessa (arvopaperimarkkinalaki (746/2012) 7:11 §). Lainoja asiakkaille ei ole luokiteltu lyhyt- tai pitk&aikai-
siksi varoiksi luokittelua koskevien kriteereiden mukaisesti, asiakkailta vastaanotetuista talletuksista johtuvia
rahavirtoja ei ole luokiteltu osaksi rahoituksen rahavirtaa, eika valityspalkkioita, jotka ovat asiakkaille mydnnet-
tavista lainoista ja asiakkailta vastaanotettavista talletuksista valittomasti johtuvia transaktiomenoja, ole kasitelty
kiintedna osana myonnettyjen lainojen ja vastaanotettujen talletusten efektiivista korkoa.

Huomautukset

Huomautuksina esitdmme, etta kuten kertomuksemme Muut lakiin perustuvat lausunnot -osiossa kuvataan,
kasityksemme mukaan puolivuosikatsausta kaudelta 1.1.-30.6.2022 ("H1 2022 Report") ei ole laadittu sita kos-
kevien saanndsten mukaisesti eika puolivuosikatsausta, eikd muita osavuosikatsauksia ole oikaistu viivytyksetta
(arvopaperimarkkinalaki (746/2012) 1:3 §).

Helsingissa 30.3.2023
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