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Multitude SE ja sen tytaryhtidot muodostavat Multitude-konsernin ("Multitude” tai "konserni”). Mul-
titude on saannelty finanssiteknologian kasvualusta, jonka tavoitteena on tulla arvostetuimmaksi
finanssisalan ekosysteemiksi. Visiota tukee yli 17 vuoden vankka kokemus finanssiteknologian
rakentamisesta ja skaalaamisesta. Eurooppalaisen pankkitoimilupansa seka perinpohjaisen tekno-
logia-, sdantely-, ristiinmyynti- ja rahoitusosaamisensa avulla Multitude mahdollistaa erilaisten vas-
tuullisten ja kestavien pankki- ja rahoituspalvelujen kasvun ja toiminnan laajentamisen. Konsernin
kasvualustalla toimii talla hetkelld kolme itsenéaista liiketoimintayksikkda: shoppailu- ja rahoitusso-
vellus SweepBank, kulutusluottoja mydntava Ferratum ja yrityslainoja myéntava CapitalBox.

Multitude, jonka paakonttori sijaitsee Helsingissa, perustettiin vuonna 2005 ja silla on nykyisin noin
400 00O aktiivista asiakasta. Asiakkailla on tai on viimeisten 12 kuukauden aikana ollut aktiivista
lainasaldoa ainakin yhdess& Multituden itsendisistd liiketoimintayksikdistd ja/tai he ovat aktiivisia
SweepBank-sovelluksen kayttajia. Multituden liiketoimintayksikdt toimivat 19 maassa, paaasias-
sa Euroopassa. Multitude Bank p.l.c. on Multitude SE:n kokonaan omistama tytaryhtidé ja Malta
Financial Services Authorityn (MFSA) lisensoima luottolaitos, jonka kautta Multitude voi tarjota
rahoituspalveluja ja -tuotteita kaikkiin ETA-alueen maihin.

Multitude on jo yli 17 vuoden ajan kehittdnyt omaa dataa ja luottoluokitusalgoritmeja, joiden
avulla reaaliaikaiset ja riskiarvioidut luottopaatdkset voidaan tehda digitaalisesti nopeammin ja
kattavammin kuin pankki- ja rahoitusalalla perinteisesti. Tama teknologia ja data, yhdistettyna
maailmanlaajuisista toiminnoista vuosien mittaan saatuun sadantelykokemukseen, tuo Multitudelle
merkittavaa kilpailuetua rahoitusalan murroksessa.

Multituden itsendisten liiketoimintayksikdiden palvelutarjonta perustuu kuluttajien kayttaytymista
koskevaan dataan sekd suoraan asiakaspalautteeseen, joiden avulla tarjonta ja asiakaskokemus
voidaan raataldida asiakaslahtdisesti kussakin segmentissa. Jokainen liiketoimintayksikkd voi hyo-
dyntaa keskitettyja ydintoimintoja, kuten rahoitusta, asiakaspalvelua, tietotekniikkaa ja lakiasian-
tuntemusta. Sisdinen tiedonvaihto tukee tehokasta toimintaa ja vahvoja synergioita.

Multitude SE on listattu Frankfurtin p6drssin Prime Standard -segmentissa "FRU”-merkin alla.



EUR 000 2022 2021* 2020
Liikevaihto, jatkuvat toiminnot 212 366 204189 230 472**
_Tulos ennen k_orko- ja veroeria (liikevoittoprosentti), 2161 27 203 28 514
jatkuvat toiminnot

Tulos ennen veroja, jatkuvat toiminnot 13 841 4 688 6 210
Liikevoittoprosentti, jatkuvat toiminnot 6,5 2,3 2,2
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen lainakannan 12195 67 710 10 681
muutoksia ja saatuja talletuksia

Liiketoiminnan rahavirta (8 322) 71723 140 360
Investointien rahavirta (35 328) (13 677) (13 701)
Rahoituksen rahavirta (100 687) 7 056 (43 313)
Nettorahavirta (144 338) 65102 83 345

*Qikaistu

**Liikevaihtoa ei ole oikaistu vdhentamalla valittajdmaksut. Vertailukelpoinen mé&éara on 222 215 vuonna 2022 ja 213 671

vuonna 2021.

EUR 000 31.12.2022 31.12.2021* 31.12.2020*
Lainat asiakkaille 509 463 451698 365 372
Luottotappiovaraus % 17,8 21,6 28,6
Saadut talletukset 501734 484 764 339 522
Rahavarat 153 325 301592 236 564
Varat yhteensa 755 228 824 550 679 498
Pitkaaikaiset velat 132 462 140 934 242 960
Lyhytaikaiset velat 440 807 508 813 306 737
Korolliset velat, pl. saadut talletukset 51358 143 508 179 228
Oma padoma yhteensa 181 959 174 802 129 804
Omavaraisuusaste, % 241 21,2 19,1
Velkaantumisaste 2,31 1,99 2,41

*Qikaistu

Tunnuslukujen laskentakaavat

Tulos ennen veroja (%) =

Luottotappiovaraus (%) =

Omavaraisuusaste (%) =

Nettovelkaantumisaste =

100x

100x

100x

Tulos ennen veroja

Liikevaihto

Luottotappiovaraukset

Lainat asiakkaille, brutto

Oma paddoma yhteensa

Varat yhteensa

Velat yhteensa - rahavarat

Oma padadoma yhteensa




EUR 000 2022 2021 2020
Osakekohtainen tulos** 0,39 (0,32)* 0,02
Osakekohtainen oma pdaaoma 8,43 8,10* 6,02*
Osakekohtainen osinko - - -
Osinkosuhde, % - - -
Efektiivinen osinkotuotto, % - - -
P/E-luku 7,4 2,nH* 225,6
Osakekurssi 31.12. 2,86 3,83 5,06
Osakkeen keskikurssi 3,20 5,18 5,78
Alin kurssi 2,20 3,78 2,86
Ylin kurssi 4,90 7,84 14,16
Liikkeeseen laskettujen kantaosakkeiden lukuma&aaran

painotettu keskiarvo 21578 21578 21578
Markkina-arvo 61713 82 644 109185
Yhtidn osakkeen kokonaisvaihto 2 242 6 387 13 452
Yhtidn osakkeen kokonaisvaihto, % 10,4 29,6 62,3
Osakkeiden lukumé&ara 31.12. 21578 21578 21578

*Oikaistu **Ks. liitetieto 14

Tunnuslukujen laskentakaavat

Osakekohtainen tulos (EPS) =

Osakekohtainen oma padoma =

Osakekohtainen osinko =

Osinkosuhde, % = 100x

Efektiivinen osinkotuotto, % = 100x

P/E-luku =

Liikkeeseen laskettujen kantaosakkeiden
lukumaaran painotettu keskiarvo =

Markkina-arvo =

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva tulos

Liikkeeseen laskettujen kantaosakkeiden
lukumaaran painotettu keskiarvo

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma
padaoma

Osakkeiden lukumaara 31.12.

Tilikaudelta maksettava osinko

Osakkeiden lukumaara 31.12.

Tilikaudelta maksettava osinko

Tilikauden voitto (tappio)

Osakekohtainen osinko

Osakekurssi 31.12.

Osakekurssi 31.12.

Osakekohtainen tulos

Osakemaéara paivan paattyessa

Paivien lukumaara vuodessa

Osakkeiden lukumaara 31.12. x Osakekurssi 31.12.

Multituden osakkeen tiedot

Markkinapaikka:

Frankfurtin porssi, Prime Standard

ISIN:

F14000106299

Merkki:

FRU




Multitude tarjoaa kolmen itsendisen liiketoimintayksikkdénsa SweepBankin, Ferratumin ja Capital-
Boxin kautta asiakkaille digitaalisia rahoitusratkaisuja, jotka sopivat erilaisiin taloudellisiin tarpeisiin
ja olosuhteisiin.

SweepBank on itsendinen liiketoimintayksikkd, joka aloitti toimintansa vuoden 2021 ensimmai-
selld neljanneksella. Multituden kasvualustaa hydédyntaden, SweepBank tarjoaa tietotekniikkaan
tottuneille nuorille aikuisille ja muille alipalvelluille segmenteille, kuten expateille, yksinkertaisen ja
personoidun shoppailu- ja rahoituspalvelujen yhdistelman yhdessa helppokayttdisessa sovelluk-
sessa. SweepBankin tavoitteena on tuoda personoidut rahoituspalvelut ja kdyttdkokemus aidosti
kaikkien ulottuville.

SweepBank on avaintekija Multituden visiossa tulla arvostetuimmaksi finanssialan ekosysteemiksi.
Sen avulla erilaisia rahoituspalveluja voidaan yhdistdad keskitettyyn paikkaan asiakkaita varten.
Tahan sisaltyvat myds Multituden kasvualustan muut liiketoimintayksikdt ja kolmannet osapuolet
avoimen APIl-arkkitehtuurin kautta. Nain voidaan luoda ristiinmyyntimahdollisuuksia seka kiihdyt-
taa kaikkien osapuolten myyntia ja kannattavuutta.

Vuoden 2022 aikana SweepBank tarjosi kolmea tuotetta ja silld oli yli 64 624 asiakasta viidella
markkina-alueella: Suomessa, Saksassa, Tanskassa, Ruotsissa ja Latviassa.



Visio: Tulla arvokkaimmaksi finanssialustaksi

Asiakkaat

SweepBankin paaasiakassegmentti, nuoret aikuiset EU:n alueella, vaatii vahvasti personoituja ko-
kemuksia kaikkialla, myds rahoituspalveluissa. SweepBank tarjoaa juuri sita ja paljon muuta. Nama
asiakkaat ovat jaaneet perinteisten pankkien ja uuspankkien palvelutarjonnassa sivustakatsojan
asemaan, sillad perinteiset rahoituslaitokset ovat byrokraattisia, hitaita ja joustamattomia. Uuspan-
kit tarvitsevat enemman kokemusta ja tietoa voidakseen palvella naitd asiakkaita onnistuneesti
luottoriskien kannalta. Jalkimmainen on erinomainen esimerkki siita, millaisia synergiaetuja syntyy,
kun itsenaiset yritykset voivat kasvaa Multituden kasvualustalla - SweepBank voi hyédyntaa Multi-
tudelle yli 17 vuoden aikana kertynyttad kokemusta alykkaasta datan kaytosta ja tekodlypohjaisesta
luottopisteytyksesta.

Tuotteet

Luottokortti

SweepBankin Mastercard®-luottokortilla voi tehdd pienempid ostoksia 8 000 euron luottorajaan
asti. Luottokortin kaytdsta ei perita toistuvia vuosi- tai kuukausimaksuja. Kortin lisaksi asiakkaat
saavat ilmaisen vastuuvakuutuksen ostoksilleen ja jopa 60 paivaa korotonta lyhennysvapaata.
Luottokorttiin voidaan integroida myds Apple Pay ja lahimaksut, joten sitd on helppo kayttda niin
kivijalkamyymaldissa kuin verkkokaupoissa. Asiakkaat voivat hakea luottokorttia sovelluksessa
muutamassa minuutissa. Luottopisteytys tehdadan automaattisesti. Kun hakemus on hyvaksytty
sovelluksessa, luottokortti on heti kayttdvalmis. Asiakkaat voivat myds nostaa kortilla luottoa suo-
raan pankkitililleen. Tama ominaisuus on saavuttanut asiakkaiden keskuudessa kasvavaa suosiota.

Prime Loan

Prime Loan on kuluttajille mydnnettava pidemman aikavalin laina, jolla voi tehda suurempia ostok-
sia, kuten kodin tai auton remontteja. Lainan maara on enintdan 30 00O euroa ja laina-aika 1-10
vuotta.

Pankkitili

SweepBank tarjoaa asiakkailleen kayttotilin, jolle maksetaan 0,2 % vuosikorkoa ja maaraaikaistalle-
tustilin, jolle maksetaan 1 % vuosikorkoa (enimmaistalletus 100 000 euroa), maaraaikaistalletustilin
maardaika on enintdan kolme vuotta. Kayttotilia taydentda virtuaalinen Mastercard®-maksukortti,
jota voidaan kayttada verkkokaupoissa ja kivijalkamyymaéaldissa heti sovelluksen onnistuneen kayt-
tédnoton jalkeen.

SweepBankilla on lisdksi kanta-asiakasohjelma, jossa asiakkaat voivat ansaita jopa 5 % kanta-asia-
kaspisteita ja saada alennusta valittujen yhteistydkumppanien tuotteista. Asiakkaat voivat muuntaa
kanta-asiakaspisteita suoraan kateiseksi SweepBank-sovelluksessa.



Vuoden 2022 kohokohdat

Vuonna 2022 SweepBankin liikevaihto oli 13,9 miljoonaa euroa eli ldhes 7 % konsernin liikevaihdosta
ja kasvoi 102 % vuodesta 2021, jolloin liikevaihto oli 6,9 miljoonaa euroa. Asiakkaille myénnetyt lainat
olivat 122,7 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa eli 39 % enemman kuin vuonna 2021. Liikevaihdon
ja asiakkaille mydnnettyjen lainojen kasvu johtui paaasiassa laajentuneesta Prime Loan -liiketoimin-
nasta. Vuoden 2022 arvonalennukset olivat 11,5 miljoonaa euroa eli ne kasvoivat 86 % edellisvuodesta.
Tama johtui osittain portfolion kasvusta ja IFRS-maarayksista, jotka koskivat suuria luottotappiova-
rauksia lainan alussa. Vuoden 2022 lopussa EBIT oli -22,1 miljoonaa euroa (2021; -20,5 miljoonaa
euroa). SweepBank toteutti vuoden jalkipuoliskolla laajoja organisaatiouudistuksia, ja operatiivisten
ja valittdmien kustannusten pienenemisen vaikutukset realisoituvat taysimaaraisesti vuonna 2023.

SweepBank lanseerasi luottokortin Suomessa vuoden 2021 toisella neljanneksella ja noudatti toimin-
nan skaalaamisessa varovaista |dhestymistapaa varmistamalla ensin laadun ja prosessien toimivuu-
den. Asiakkaat voivat ostosten lisdksi nostaa kortilla rahaa omalle pankkitililleen. Vaikka tata ominai-
suutta ei aktiivisesti mainosteta, se on nopeasti saanut uusia kayttajia, silla sen avulla kuluttajat voivat
esimerkiksi maksaa laskuja ja muita kuluja hyddyntamalla sovelluksen joustavia takaisinmaksuvaih-
toehtoja. Vuoden 2022 viimeiselld neljdnnekselld SweepBank lanseerasi luottokortin "kevytversion”.
Siind on tavallista luottokorttia alempi luottoraja, ja se mahdollistaa asiakaskunnan laajentamisen
sekd rahoituspalvelujen tarjoamisen yha useammille kuluttajille. SweepBank julkaisi SweepBank
-sovelluksen Saksassa vuoden 2022 toisella neljadnnekselld. SweepBank kehitti asiakkaiden ostos-
ja rahoituskokemusta myds laajentamalla Sweep Loyalty -kanta-asiakasohjelmaa ja lanseeraamalla
fyysisen, biohajoavan pankkikortin asiakkaille, jotka haluavat tai tarvitsevat sitd paikallisten tapojen
tai vaatimusten vuoksi.

SweepBank paransi asiakaskokemusta myo6s paivittdmalla ja uudistamalla sovellustaan datan ja asi-
akkaiden sovelluksen kayttddn perustuvan palautteen perusteella. Sovellusta muun muassa tayden-
nettiin mahdollisuudella tehdd hakemus verkossa nopeasti minuuteissa sisaltden tdyden automati-
soidun luottopisteytyksen. Samaa hakemustapaa tarjoaa asiakkailleen my®ds Multituden pitkaaikaisin
lilketoimintayksikkd Ferratum. Asiakkaat ottivat tdman ominaisuuden positiivisesti vastaan, mika
nakyy uusien luottokorttiasiakkaiden maaran kasvuna.

Vuoden 2022 viimeiselld neljannekselld SweepBank keskeytti luotonannon Ruotsissa, Tanskassa ja
Saksassa makrotalouden muutosten seurauksena ja parantaakseen yleista kannattavuuttaan keskit-
tymalla korkeampikatteisiin asiakassegmentteihin Suomessa ja Latviassa. SweepBankin kokonais-
asiakasmaara kasvoi 35 % vuoteen 2021 verrattuna, ja yksikolla oli vuonna 2022 yhteensa yli 64 624
asiakasta, jotka kayttivat sovellusta tai joilla oli avointa lainasaldoa. Tahan sisaltyvat asiakkaat, joilla
on yha avointa saldoa niilld markkinoilla, joilla SweepBank keskeytti luotonannon vuoden aikana.
Vuoden 2022 lopussa SweepBank toimi kolmessa maassa: Suomessa, Latviassa ja Saksassa.

Nakymat ja tarkeimmat kasvutekijdt vuonna 2023

Kuluvan vuoden paatavoitteena ontarjota entisté helppokayttdisempia shoppailu- jarahoituspalveluja
sovelluksessa seka vauhdittaa kannattavaa kasvua. SweepBank haluaa kasvattaa osamaksuluotonan-
toa Latviassa ja luottokorttitoimintaansa Suomessa seka tarkastella aktiivisesti uusia kumppanuuksia
ja komissiopohijaisia liiketoimintamalleja sovelluksessa. SweepBankin tavoitteena on kasvattaa EBIT
-10 miljoonaan euroon vuonna 2023 ja saavuttaa positiivinen EBIT vuonna 2024.



Ferratum on Multituden kasvualustalla toimiva itsenainen liiketoimintayksikkd, joka tarjoaa digi-
taalisia lainoja kuluttajien paivittaisiin tarpeisiin. Ferratumilla on pisin historia konsernissa, silla
luotonanto kuluttajille oli konsernin ensimmainen palvelutuote finanssiteknologian edellakavijana
vuonna 2005. Yksikkd tuottaa keskeistad dataa ja kokemusta Multituden kasvualustan tarpeisiin.

Lainan hakeminen Ferratumista on helppoa ja nopeaa: asiakas syd6ttdd muutaman tarvittavan tie-
don, jonka jalkeen yhtidn itse kehittdma ja automatisoitu tekodlypohjainen pisteytysalgoritmi hoi-
taa loput. Alusta loppuun digitaalinen prosessi mahdollistaa hakemuksen kasittelyn ja pisteytyksen
muutamassa minuutissa. Asiakas saa lainasumman pankkitilileen keskimaarin alle 15 minuutissa
hakemuksen hyvaksymisesta.

Vuoden 2022 lopussa Ferratumilla oli valikoimassaan kolme tuotetta ja se toimi 15 markkina-alueel-
la: Alankomaissa, Australiassa, Brasiliassa, Bulgariassa, Kroatiassa, Latviassa, Norjassa, Romaniassa,
Ruotsissa, Saksassa, Sloveniassa, Suomessa, Tanskassa, TSekissa ja Virossa.

Visio: Olla ensisijainen valinta asiakkaille, jotka etsivat rahoitusta arjen pieniin tarpei-
siin.

Asiakkaat
Ferratumin asiakkaat tarvitsevat rahoitusta odottamattomissa elamantilanteissa ja valitsevat Fer-
ratumin sen nopeuden, digitaalisen asiakaskokemuksen ja luotettavan maineen perusteella.

Tuotteet

Micro Loan

Micro Loan lainat, niin sanotut kertamaksulainat, tarjoavat nopeaa ja lyhytaikaista rahoitusta
pikaisella takaisinmaksulla. Micro Loan lainojen maéara vaihtelee 25 eurosta 1 000 euroon, ja ne
maksetaan takaisin yhdessa erassa 7-60 paivan kuluessa.

Plus Loan
Plus Loan laina on nopea vastaus suurempiin rahoitustarpeisiin. Lainan maara on 300-4 000 euroa
ja kesto 2-18 kuukautta, ja se maksetaan takaisin tasaerissa.

Credit Limit

Ferratumin suosituin palvelu Credit Limit on etukateen hyvaksyttadva ja uusiutuva luottolimiitti,
joka tarjoaa asiakkaille pitempiaikaista taloudellista joustoa. Ehdot tayttaville asiakkaille voidaan
myontada 5 000 euron enimmaisluottoraja, jota voidaan kayttaa tai maksaa takaisin milloin tahansa.
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Vuoden 2022 kohokohdat

Ferratumin liikevaihto oli 178,2 miljoonaa euroa eli 84 % koko konsernin liikevaihdosta, joka oli
212,4 miljoonaa euroa. Vaikka liikevaihto pysyikin edellisvuoden tasolla (2021: 175,8 miljoonaa eu-
roa), Ferratum keskeytti luotonannon Brasiliassa ja Australiassa vuonna 2022, mika tarkoittaa, etta
Ferratumin liikevaihto kasvoi sen aktiivisissa toimintamaissa. Liiketulos kasvoi edellisvuoden 45,4
miljoonasta eurosta 54,9 miljoonaan euroon vuonna 2022. Tama kehitys osoittaa, kuinka Ferratum
voi nopeilla markkinatoimilla saavuttaa toiminnastaan korkeimman mahdollisen tuoton. Se osoit-
taa myods, ettd Ferratumilla on edelleen kasvupotentiaalia toimintamarkkinoillaan ja EU:ssa uusien
hankkeiden (green-field) tai yrityskauppojen kautta. Ferratum tutkii varovaisesti mahdollisuutta
laajentaa toimintaansa Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla potentiaalisten kumppanuuksien tai
yrityskauppojen kautta. Vuoden 2021 viimeiselld neljdnnekselld toteutetun rajoitetun lanseerauk-
sen jalkeen Ferratum aloitti virallisesti toimintansa Sloveniassa vuoden 2022 ensimmaisella neljan-
neksella. Ferratum on maan ensimmainen ja ainoa taysin digitaalinen luotonantaja.

Ukrainan sodan myo6ta lainahakemusten maara supistui hieman Ita-Euroopan maissa ensimmai-
selld vuosineljannekselld. Kysynta kuitenkin elpyi toisella vuosineljanneksella. Kysynta oli yleisten
trendien mukaisesti suurempaa vuoden jalkipuoliskolla kuin tammi-kesakuussa, joten vuoden jalki-
puoliskon tulos oli vahvempi. Lainat asiakkaille kasvoivat edellisvuoden 287,5 miljoonasta eurosta
299,3 miljoonaan euroon vuoden 2022 lopussa. Normaalivuosina Ferratum myy jarjestamattomia
lainaportfolioita osana tavanomaista liiketoimintaa. Koronapandemian aikana vuosina 2020-2021
Ferratum joutui kuitenkin keskeyttamaan monet tallaisista sopimuksista. Ferratum jatkoi jarjesta-
mattémien lainojen myyntid vuonna 2022, joten minka seurauksena portfoliot olivat terveella ja
vakaalla tasolla. Ferratum tarkisti vuoden aikana riskienhallintasdantdjaan varmistaakseen maksu-
kayttaytymisen vakauden ja kauaskantoisen vaikutuksen portfolion tulokseen, silla inflaatiopaineet
saattavat alkaa vaikuttaa tiettyihin asiakasryhmiin. Arvonalentumiset olivat kaikkiaan 33 % liike-
vaihdosta vuoden 2022 lopussa (2021: 34 %).

Verkkopalvelutarjonnan lisdksi Ferratum lanseerasi progressiivisen verkkosovelluksen. Progressii-
vinen verkkosovellus (Progressive Web App, PWA) on verkkosivusto, joka nayttda ja toimii kuten
mobiilisovellus. PWA-sovellukset hyddyntavat mobiililaitteen ominaisuuksia, mutta kuluttajan ei
tarvitse kayda sovelluskaupassa ostamassa sovellusta eika ladata sitd omalle laitteelleen, vaan han
voi etsid sen hakukoneella ja avata selaimessa. N&ain asiakkaat paasevat helpommin ja nopeammin
omalle asiakastililleen suorittamaan nostoja tai takaisinmaksuja. Verkkosovellus on saanut hyvan
vastaanoton, ja jo tuhannet Ferratumin asiakkaat ovat ottaneet sen kayttoon.

Ferratum on vuoden aikana jatkuvasti lisannyt ja kehittanyt prosessiensa automatisointia, mika on
tehostanut toimintaa seka parantanut asiakastyytyvaisyytta ja kannattavuutta. Ferratum otti muun
muassa kayttdéén uusia tietoldhteitd luottopisteytyksen nopeuttamiseksi ja parantamiseksi, uusia
asiakasystavallisia asiakastunnistusratkaisuja (KYC) ja lisdd maksuvaihtoehtoja saapuville ja lahte-
ville maksuille. Myés asiakaspalvelun prosesseja parannettiin ja tehostettiin vuonna 2022. Vuoden
loppuun mennessad automatisoidut itsepalvelukanavat kasittelivat noin 80 % asiakaskyselyista.
Palveluautomaation keskeinen elementti oli tekoaly-chatbotti, joka kasittelee 74 % asiakkaiden
kyselyista siirtamatta niitd ihmisavustajalle. Asiakkaille tdma tarkoittaa vdhemman vaivaa ilman
jonotusta, Ferratumin kannalta ratkaisu puolestaan lisda kustannustehokkuutta ja antaa asiantun-
teville tyodntekijoille mahdollisuuden keskittya myyntiin ja asiakkaiden sitouttamiseen.
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Ferratum on edelldkavija edistyksellisimpien tekoalypohjaisten palvelutydkalujen kayttddnotossa.
Tallaisia ovat muun muassa data-analytiikkaa kayttava ja personoituja kadyttokokemuksia tarjoava
ennakoiva palvelu, asiakasndkemysten reaaliaikainen analysointi tai palvelujamme ja tuotteitamme
selostavat tekodlypohjaiset videoavatarit ja ohjesisallét. Ferratum perusti vuoden aikana onnis-
tuneesti offshore-palvelukeskuksen. Palvelukeskuksen avaaminen Aasiaan johtuu siita, ettd Eu-
roopassa on pulaa osaavasta tydvoimasta, ja palvelukeskus tekee toiminnasta skaalattavampaa ja
kustannustehokkaampaa. Ferratum kayttaa myos ainutlaatuista tekoalypohjaista kddnnostydkalua,
jonka avulla asiantuntijat voivat palvella asiakkaita muillakin kielilld kuin didinkielelldan. Ferratum
on taman innovatiivisen konseptin edelldkavija. Naiden erittain kehittyneiden palvelutydkalujen
ansiosta perusteellisesti koulutetut asiantuntijat Maltalla voivat keskittyd monimutkaisempiin ky-
selyihin ja laatundkékulmiin omalla aidinkielelldan.

Vuoden 2022 lopussa Ferratumin NPS-luku oli 67 eli 1 prosenttiyksikkéd enemman kuin vuonna
2021. Ferratumin asiakkaat arvostavat vaivatonta digitaalista kokemusta seka laina- ja palveluasian-
tuntijoiden ystavallista ja ammattitaitoista otetta. Téma varmistaa hyvan aseman pitkaaikaisia asia-
kassuhteita ja suosituksia ajatellen.

Nakymat ja tarkeimmat kasvutekijdt vuonna 2023

Ferratumin suosituimman Credit Limit -rahoituspalvelun laajentaminen seka toiminnan skaalaami-
nen kannattavimmilla markkinoilla ovat keskeisia kasvutekijoitd vuonna 2023. Tavoite on kasvattaa
EBIT:ia 5 % vuosina 2023 ja 2024, jota tukee jatkuva tiukka kustannusten hallinta, prosessien te-
hostaminen ja automatisointi. Lisaksi Ferratum tutkii aktiivisesti kasvumahdollisuuksia palvelutar-
jontansa ja maantieteellisen ulottuvuutensa laajentamiseksi.
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CapitalBox tarjoaa pienille ja keskisuurille yrityksille Credit Line yritysluottolimiittia ja yrityslainoja.
CapitalBoxin ainutlaatuinen, taysin digitalisoitu prosessi on keskitetty palvelu pk-yrityksille, jotka
tarvitsevat nopeasti lyhytaikaista rahoitusta tai luottoa.

Pk-yritysten osuus eurooppalaisista yrityksistd on 99,8 %, mutta perinteisten pankkien palveluissa
ne jaavat usein sivustakatsojan asemaan. Vanhanaikaiset prosessit ja palvelutarjonta eivat vastaa
nykyaikaisten pk-yritysten tarpeita. CapitalBox vastaa naihin tarpeisiin nopealla ja luotettavalla
palvelutarjonnallaan, jonka taustalla ovat kehittynyt teknologia, kokemus ja Multituden kasvualus-
tan tarjoamat resurssit.

Vuoden 2022 lopussa CapitalBoxilla oli kolme tuotetta viidelld markkina-alueella: Suomessa, Ruot-
sissa, Tanskassa, Liettuassa ja Alankomaissa.

Visio: Tulla Euroopan johtavaksi digitaaliseksi luotonantajaksi

Asiakkaat

Tyypillinen CapitalBox-yritysasiakas on toiminut seitseman vuotta, sillda on kolme tydntekijda ja sen
vuosiliikevaihto on 500 000 euroa. Tallaiset yritykset tarvitsevat rahoitusta voidakseen kasvaa ja
laajentaa toimintaansa tai selvita likviditeetin vaihteluista ja kausiluonteisuudesta, joten ne arvos-
tavat CapitalBoxin tarjoamaa innovatiivista teknologiaa ja nopeaa rahoitusta.

Tuotteet

Kéyttépddomalainat

CapitalBox tarjoaa enintdan 100 000 euron kayttdpdaomalainoja. Nama 6-48 kuukauden laina-
ratkaisut auttavat pk-yrityksid esimerkiksi laajentamishankkeiden toteuttamisessa, varaston
hankinnassa, markkinoinnin rahoittamisessa, uusien osaajien rekrytoinnissa seka uuden kaluston
ostamisessa tai vuokraamisessa.

Credit Line yritysluottolimiitti
CapitalBox tarjoaa joustavaa yritysluottolimiittia, jota pk-yritykset voivat kayttaa tarpeidensa mu-
kaan. Yritysluottolimiitin maara voi olla 2 000-350 000 euroa.

Ostorahoitus

CapitalBox-rahoitusta voidaan tarjota yhteistydkumppanien kautta yritysasiakkaille erilaisia han-
kintoja varten.
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Vuoden 2022 kohokohdat

CapitalBoxin liikevainhto vuonna 2022 oli 20,3 miljoonaa euroa, mikd on 6 % vadhemman kuin
vuonna 2021 (21,6 miljoonaa euroa). Liiketulos oli -1,1 miljoonaa euroa (2021: 2,4 miljoonaa euroa).
Lainaportfolio kasvoi vuoden 2021 lopun 76,1 miljoonasta eurosta 87,5 miljoonaan euroon vuoden
2022 lopussa. Kasvu johtui uudesta luotonmyodntydprosessista, tiukennetusta luotonvalvonnasta ja
tiukasta kustannusten hallinnasta kaikissa toiminnoissa.

Toisen vuosineljanneksen lopussa konserni perusti kokeneista johtajista koostuvan sisdisen tiimin
arvioimaan CapitalBoxin koko toimintaa. Tiimiin kuuluivat prosesseista, tietotekniikasta ja opera-
tiivisesta toiminnasta vastaava johtaja, luottoriskien hallinnasta vastaava johtaja sekd markkinoin-
nista ja myynnistd vastaava johtaja. Tiimi jarjesti CapitalBox-organisaation uudelleen valiaikaiseksi
muutoksenhallintaorganisaatioksi parhaan tehokkuuden ja tulosten saavuttamiseksi. Tiimin keskei-
sid tavoitteita olivat toiminta- ja markkinointikustannusten pienentdminen seka luottotappioiden
vahentaminen.

Vuoden 2022 jalkipuoliskolla toimintakustannukset pienenivat organisaation uudelleenjarjestelyn
seurauksena. Merkittava tekija kustannusten pienentdmisessa oli laajemman kanavoinnin varmis-
taminen. Kesalla 2022 toteutettujen tehokkaiden toimien ansiosta liiketulos parani merkittavasti
vuoden 2022 jalkipuoliskolla tammi-kesakuuhun verrattuna. Muiden kustannusten tapaan arvon-
alentumiset vahenivat merkittavasti eli 34 % vuoden 2022 jalkipuoliskolla tammi-kes&dkuuhun
verrattuna, mika johtui lainahakemusten paremmasta pisteytyksesta ja perintaprosessiin tehdyista
muutoksista. Keskeinen tekija arvonalentumisten vahentadmisessa oli alkuvaiheen perinnan siirtami-
nen Multituden keskitettyyn perintayhtiodn Pactum Collectionsiin. Tama on erinomainen esimerkki
Multituden kasvualustan tarjoamista hyddyista yritykselle. Toinen esimerkki on CapitalBoxin riski-
ja analyysitiimin yhdistdminen konsernin resursseihin. Nain CapitalBox voi tuotemerkkina keskittya
enemman ydinliiketoimintaansa sekd hyddyntaa konsernille yli 17 vuoden aikana kertynytta koke-
musta ja asiantuntemusta luottoriskeista ja niiden analysoinnista. Muutos tuo myds taloudellista
hyotyd, koska se pienentaéd liikketoimintayksikdn sisaisia kustannuksia.

CapitalBox tehosti hakemusprosessia investoimalla rekisterditymis- ja asiakastunnistusprosessien
automatisointiin. CapitalBox aikoo jatkaa naiden prosessien kayttdédnottoa kaikissa toimintamais-
saan vuonna 2023. Aiemmin CapitalBox pystyi kasittelemaan ja pisteyttdmaan hakemukset yhden
arkipaivan aikana, jo tuolloin useimpia kilpailijoita nopeammin. Uuden ja parannetun prosessin
ansiosta CapitalBox pystyy kasittelemaan, pisteyttdmaan ja hyvaksymaan lainoja jopa kahdeksassa
minuutissa ilman ihmisen tydpanosta.

Vuoden 2021 viimeiselld neljannekselld CapitalBox aloitti ensimmaisen ostorahoitukseen keskit-
tyvan pilottihankkeen huonekaluyhti® Maskun kanssa. Pilotointi jatkui vuonna 2022. Credit Line
-tuote on osoittautunut merkittavaksi positiiviseksi tekijaksi CapitalBoxin kehityksessa. Ruotsissa
joulukuussa 2021 tapahtuneen lanseerauksen jalkeen se on nyt kaytdssa CapitalBoxin kaikissa
viidessa toimintamaassa. Tuote on taysin standardoitu ja mahdollistaa siten nopean paasyn mark-
kinoille seka laajentumisen muille markkinoille.

CapitalBoxin uusi toimitusjohtaja Mantvydas Stareika aloitti tehtdvassaan joulukuussa 2022 Oscar
Barkmanin jalkeen, joka lahti konsernista.
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Nakymat ja tarkeimmat kasvutekijdt vuonna 2023

CapitalBox arvioi, ettd vuoden 2022 jalkipuoliskolla tehtyjen toimien taysimaarainen vaikutus al-
kaa realisoitua vuoden 2023 tammi-kesakuussa. Keskeinen tekija liikevaihdon kasvattamisessa on
luottolimiitin kaytdén lisddntyminen. CapitalBoxin tavoitteena on saavuttaa 5 miljoonan euron EBIT
vuonna 2023 ja nostaa se 10 miljoonaan euroon vuonna 2024. CapitalBox aikoo saavuttaa tavoit-
teensa jatkamalla tiukkaa kontrollia kuluista, kasvattamalla luottolimiitin kysyntaa, laajentamalla
jakelukanavia ja ottamalla rekisterditymis- ja asiakastunnistusprosessit kayttédn entista laajemmin
automaation lisdadmiseksi.
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Uudistettu taloudellisen raportoinnin rakenne

Yrityssegmenttien uudelleenjarjestelyn ja vahvistamisen jalkeen konserni on tarkistanut taloudelli-
sen raportoinnin rakennettaan 31. joulukuuta 2022 ja 2021 paattyneiltd toimintavuosilta. Segment-
titiedot esitetdan liiketoimintayksikdiden - SweepBankin, Ferratumin ja CapitalBoxin - perusteella,
jotka edustavat konsernin vuoden 2022 konsernitilinpaatdksen liitetiedossa 7 kuvattuja toiminta- ja
raportointisegmentteja. Konsernin tuloslaskelmaa, laajan tuloksen eria ja rahavirtalaskelmaa, mu-
kaan lukien vastaavia liitetietoja, on myéds oikaistu vastaamaan lopetettujen toimintojen vaikutusta.

Konserni on lisdksi tarkistanut tiettyjen tilinpaatodserien esittdmistd konsernituloslaskelmassaan
voidakseen tarjota sijoittajille hyddyllisempaé tietoa ja noudattaakseen IFRS- ja ESEF-raportoinnin
luokituksia entista paremmin. Tahan sisaltyy sellaisten voittojen ja tappioiden esittdminen, jotka
eivat suoraan liity konsernin tavanomaisen liiketoiminnan ”muihin tuottoihin” ja "muihin kuluihin”,
kohdassa ”liikevoitto tai tappio”, ja tiettyjen liiketoiminnan kulujen esittdminen selkedmmin, jotta
ne vastaisivat paremmin taustalla olevien menojen luonnetta. Muita vastaavia parannuksia on tehty
konsernin taseeseen ja sen liitetietoihin. Konserni raportoi liikevaihndon vahennettyna valityspalk-
kioilla mutta esittda bruttotulot aika ajoin parantaakseen vertailua aiempiin liikevaihtoa koskeviin
lukuihin.

Tassa osiossa esitetty taloudellinen informaatio kuvastaa jatkuvien toimintojen tuloksia, ikdan kuin
uusi taloudellisen raportoinnin rakenne olisi ollut kaytdéssa toimintavuosina, jotka paattyivat 31.
joulukuuta 2022 ja 2021. Lopetettujen toimintojen tulokset on esitetty erikseen vuoden 2022 kon-
sernitilinpaatdksen liitetiedossa 6. Konserni maarittelee liiketuloksen ("EBIT”) liikevoiton (-tappion)
ja muiden tulojen (kulujen) summaksi ennen rahoitustuottoja (-kuluja), verokuluja (-hyvityksid) ja
voittoja (tappioita) lopetetuista toiminnoista.

Taseen korjaus ja vertailukausi

Konserni korjasi tilinpaatoskaytantdja, jotka liittyvat efektiivisten korkojen soveltamiseen, asiak-
kaille my®dnnettyjen lainojen taseluokitteluun , talletuksiin liittyvien kassavirtojen luokitteluun ja
lopetettujen toimintojen tulosvaikutukseen. Korjaukset johtivat muutoksiin taloudellisen tuloksen
ja aseman esittdmisessa vertailukausilta liitetiedossa 24. Konsernitase sisaltda vertailukauden ra-
portointipdivan 1.1.2021, kun taas muut konsolidoidut tilinpaatdkset ja suurin osa vuodelta 2021
esitettdvista tiedoista on merkitty “oikaistuiksi”.

Taloudellisen toiminnan tasainen kasvu

Konsernin liikevaihto oli 212,4 miljoonaa euroa vuonna 2022 ja kasvoi 8,2 miljoonaa euroa (4,0 %)
vuoteen 2021 verrattuna, jolloin liikevaihto oli 204,2 miljoonaa euroa. Vuoden 2022 liikevaihto ka-
sittda korkotuloja asiakkaille my&énnetyista lainoista 209,0 miljoonaa euroa (2021: 200,9 miljoonaa
euroa) seka palvelumaksutuloja 3,3 miljoonaa euroa (2021 3,3 miljoonaa euroa). Korkotulot on
esitetty konsernin tuloslaskelmassa vahennettyind asiakkaiden hankinnasta aiheutuneilla suoril-
la transaktiokustannuksilla. Korkotulojen kasvu johtuu paaasiassa SweepBankin tuotteista, jotka
kasvoivat perati 102,4 % ja olivat 13,8 miljoonaa euroa vuonna 2022 (2021: 6,8 miljoonaa euroa).
Ferratum on ainoa palvelumaksutuloja tuottava tuoteryhma, ja vakaan portfoliorakenteen ansiosta
sen tulos on kutakuinkin samalla tasolla vuosina 2022 ja 2021. CapitalBoxin korkotulot laskivat
20,3 miljoonaan euroon vuonna 2022 (21,6 miljoonaa euroa vuonna 2021). Lasku johtuu padasiassa
korkeammista valityspalkkioista, jotka on nettoutettu bruttokorkotuloista.
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Konserni paatti soveltaa portfolioiden hallinnassa hajautettua mallia riippuen kunkin liiketoiminta-
yksikdn tuotetyypeistd. Taman vuoksi lilketoimintayksikdiden kasvuluvut ovat erilaisia. Ferratum jat-
koi investoimista tuotteiden kehittdmiseen vakailla markkinoilla ja todennetuissa asiakasryhmissa.
Taman seurauksena asiakkaille myd&nnettyjen lainojen maara kasvoi vain 4,1 % ja oli 299,3 miljoonaa
euroa vuonna 2022 (2021: 287,5 miljoonaa euroa). SweepBankin asiakkaille myéntamien lainojen
maara kasvoi eniten eli 39,3 %, ja oli 122,7 miljoonaa euroa vuonna 2022 (2021: 88,1 miljoonaa euroa).
Tama johtui proaktiivisesta luotonannosta uusilla markkinoilla. Merkittava tekija SweepBankin kas-
vussa vuonna 2022 oli valityspalkkioiden laskentaperiaatteen muutos, jonka konserni otti kayttdon
vuonna 2022. Siina tasearvo lisatdan asiakkaille mydnnettyjen lainojen jaljella olevaan maaraan.
Myés Multitude Bankin yleistyva malli lainan mydntdmisestd, ns. ‘warehouse model’, on sisallytetty
SweepBankin lukuihin. CapitalBox-liiketoimintayksikdssa asiakkaille myénnettyjen lainojen maara
kasvoi 14,9 % ja oli 87,5 miljoonaa euroa vuonna 2022 (76,1 miljoonaa euroa vuonna 2021). Nai-
den seurauksena konsernin yhteenlasketut lainat asiakkaille kasvoivat 57,8 miljoonaa euroa (12,8
%) ja olivat 509,5 miljoonaa euroca vuoden 2022 lopussa (2021: 451,7 miljoonaa euroa). Konserni
luokitteli 103,7 miljoonaa euroa lainoja asiakkaille pitkdaikaisiksi odotettujen sopimusperusteisten
kassavirtojen perusteella. Pitkdaikainen osuus on 20,4 % asiakkaille mydnnetyista lainoista vuoden
2022 lopussa (2021: 19,9 %).

Vastaavasti operatiivisten toimien seurauksena konsernin pankki- ja lainanantokulut laskivat 0,5
miljoonaa euroa (-3,8 %), myynnin ja markkinoinnin kulut laskivat 3,4 miljoonaa euroa (-22,0 %) ja
poistot kasvoivat 2,2 miljoonaa euroa (14,4 %) vuosien 2022 ja 2021 jatkuvia toimintoja verrattaes-
sa. Poistojen kasvu johtuu sisdisesti tuotetun ohjelmiston taloudellisen kayttdajan tarkistamisesta
siten, ettd osa aineettomista hyddykkeista poistettiin nopeammin vuonna 2022.

Lisaksi Multitude joutui toimimaan epasuotuisammassa taloudellisessa ymparistdssa, jossa inflaati-
on kiihtyminen ja korkojen nousu olivat seurausta Ukrainan sodan osittain aiheuttamasta taloudel-
lisesta epavarmuudesta. Naiden epavarmuustekijéiden seka erityisesti SweepBankin liiketoiminnan
kasvun seurauksena arvonalentumistappio asiakkaille mydnnetyista lainoista kasvoi 6,7 miljoonaa
euroa (9,3 %) ja oli 78,7 miljoonaa euroa (37,0 % liikevaihdosta) vuonna 2022 (2021: 71,9 miljoonaa
euroa eli 35,2 % liikevaihdosta).

Vakaat henkil6stékulut vuositasolla

Henkildstdkulut pysyivat vuoden aikana ldhes samalla tasolla, nousten hieman edellisvuoden 33,0
miljoonasta eurosta 34,0 miljoonaan euroon vuonna 2022 (kasvua 1,0 miljoonaa euroa tai 2,9
%). Konsernin keskimaarainen henkildstdmaara kasvoi hieman edellisvuoden 674 henkildsta 683
henkil66n vuonna 2022.

Hallinto- ja yleiskulujen optimointi

Konsernin hallinto- ja yleiskulut olivat 24,4 miljoonaa euroa vuonna 2022 ja 26,5 miljoonaa euroa
vuonna 2021 (laskua 2,1 miljoonaa euroa eli 7,9 %) paaasiassa tehokkaamman konsernirakenteen
ansiosta.

Merkittava liikketuloksen paraneminen
Konsernin jatkuvien toimintojen liikevoitto oli 31,6 miljoonaa euroa vuonna 2022 verrattuna 27,2
miljoonaan euroon vuonna 2021. Lukuihin sisaltyy muita nettokuluja -0,6 miljoonaa euroa vuonna
2022 ja -0,6 miljoonaa euroa vuonna 2021.

Jatkuvien toimintojen liikevoitto kasvoi 4,4 miljoonaan euroon (16,2 %), mika johtui padasiassa

harkitun hankintaprosessin kautta parantuneesta liiketoiminnan voittomarginaalista seka alhai-
semmista suhteellisista asiakashankinnan kuluista saavutettuihin korkotuloihin verrattuna.
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Alhaisemmat nettorahoituskulut

Nettorahoituskulut pienenivat 4,7 miljoonaa euroa (20,9 %) ja olivat 17,8 miljoonaa euroa vuon-
na 2022 (22,5 miljoonaa euroa vuonna 2021). Seka valuuttakurssitappiot ettd korkokulut olivat
pienemmat vuoden aikana - jalkimmainen johtui erdpadivattémien joukkovelkakirjalainojen liik-
keeseenlaskusta vuonna 2021, joiden korot kirjataan suoraan kertyneisiin voittovaroihin voiton
tai tappion sijasta. Valuuttakurssitappioiden pieneneminen selittyy valuuttasuojaustransaktioiden
suuremmalla volyymilla.

Huomionarvoinen kannattavuuden taso
Voitto jatkuvista toiminnoista oli 12,0 miljoonaa euroa vuonna 2022 (3,5 miljoonan euron nettotap-
pio vuonna 2021).

Vahva varallisuusasema

Vuoden 2022 lopussa varat olivat 755,2 miljoonaa euroa eli 69,3 miljoonaa euroa (-8,4 %) vahem-
man kuin edellisvuonna (2021: 824,6 miljoonaa euroa). Tama selittyy paaasiassa silla, etta rahavarat
pienenivat 49,2 %.

Aineettomien hyddykkeiden -4,5 miljoonan euron kokonaismuutos vuonna 2022 (31,4 miljoonaa
euroa vuonna 2022, 35,9 miljoonaa euroa vuonna 2021) johtuu paadasiassa tietokoneohjelmistojen
arvon laskusta 9,6 miljoonaan euroon vuonna 2022 (14,1 miljoonaa euroa vuonna 2021). Vuoden
2022 aktivoidut kokonaiskulut koostuvat 4,3 miljoonan euron henkiléstdkuluista ja 5,3 miljoonan
euron yleis- ja hallintokuluista. Ulkoisesti syntyneet ohjelmistokehityskustannukset on aktivoitu
ostovelkojen maksuista, jotka olivat 1,6 miljoonaa euroa vuonna 2022 (2,1 miljoonaa euroa vuonna
2021). T&K-kuluja ei ole aktivoitu aikaisemmin kehitysvaiheeseen vuonna 2022 eikd vuonna 2021.

Muut pitkdaikaisiin varoihin kohdistuvat merkittdvat muutokset johtuvat siitd, ettd suurin osa
kayttdoikeusomaisuuserista arvostetaan yldspdin vuokrasopimusten tarkistamisen ja muiden pit-
kaaikaisten rahoitusvarojen kasvun vuoksi. Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat kasvoivat edellisvuo-
den 6,2 miljoonasta eurosta 28,9 miljoonaan euroon vuonna 2022. T&ma johtuu uudentyyppisesta
lilketoiminnasta, jossa konserni sijoittaa muiden Euroopan unionin alueella toimivien kulutusluotto-
ja myontavien toimijoiden liikkeeseen laskemiin vakuudellisiin joukkovelkakirjalainoihin.

Likvidien varojen kaytto

Rahavarat pienenivat 148,3 miljoonaa euroa (49,2 %) ja olivat 153,3 miljoonaa euroa vuoden 2022
lopussa (2021: 301,6 miljoonaa euroa). TAma johtuu paaasiassa lyhytaikaisten lainojen takaisinmak-
susta ja rahoitusvaroihin tehtyjen sijoitusten kasvusta.

Lyhytaikaiset varat olivat 576,3 miljoonaa euroa eli 76,3 % konsernin varoista vuoden 2022 lopussa
(2021: 680,5 miljoonaa euroa, 82,5 %). Pitkaaikaiset varat olivat 178,9 miljoonaa euroa tai 23,7 %
varoista vuoden 2022 lopussa (2021: 144,1 miljoonaa euroa, 17,4 %). Lyhytaikaisten varojen osuu-
den pieneneminen johtuu asiakkaille mydnnettyjen lainojen uudelleenluokittelusta pitkaaikaisiin
varoihin.

Oma paddoma kasvoi 182,0 miljoonaan euroon vuoden 2022 lopussa (2021: 174,8 miljoonaa euroa),
eli omavaraisuusaste parani 24,1 %:iin (2021: 21,2 %). Toisaalta Multituden nettovelan suhde omaan
padomaan kasvoi 2,31:een vuoden 2022 lopussa (2021: 1,99). Muutokset johtuivat paaasiassa vuo-
sien 2018 ja 2019 joukkovelkakirjalainojen lunastuksesta, jota osittain kompensoi Multitude SE:n 50
miljoonan uuden joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlasku joulukuussa 2022.
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Lyhytaikaiset velat vuoden 2022 lopussa olivat 440,8 miljoonaa euroa eli 76,9 % konsernin veloista
ja laskivat 68,0 miljoonaa euroa (-13,4 %) verrattuna vuoden 2021 loppuun, jolloin lyhytaikaiset
velat olivat 508,8 miljoonaa euroa eli 78,3 %. Lyhytaikaisten velkojen muutokset liittyvat padasiassa
kasvaneisiin asiakkaiden talletuksiin, jotka olivat 420,1 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa (2021:
402,0 miljoonaa euroa), kasvua 18,2 miljoonaa euroa (4,5 %), sekd konsernin liikkeeseen laskemien
ja lainoiksi luokiteltujen joukkovelkakirjalainojen rakenteen muutoksesta.

Lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset asiakastalletukset olivat 501,7 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa
(2021: 484,8 miljoonaa euroa). Vuoden 2022 asiakastalletuksista 81,6 miljoonaa euroa on luokiteltu
pitkdaikaisiksi (2021: 82,8 miljoonaa euroa). Lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset lainat olivat yhteensa
46,8 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa (2021: 141,8 miljoonaa euroa).
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Vuonna 2022 Multitude jatkoi rahoituspohjansa aktiivista hallintaa tavoitteenaan pienentaa kor-
kokuluja, pienentda lakisdateisid kassavaroja Maltan keskuspankissa ja kayttda nykyisia varoja
paddomamarkkinoilla liikkeessd olevien joukkovelkakirjalainojen lunastamiseen. Siten konsernin
kassavarat pienenivat 49,2 % ja olivat 153,3 miljoonaa euroa vuoden 2022 lopussa (2021: 301,6
miljoonaa euroa).

Fitch Ratings vahvisti 28. helmikuuta 2022 Multitude SE:n pitkaaikaisen liikkeeseenlaskijan luot-
toluokituksen ("Long-Term Issuer Default Rating, IDR”) ja Ferratum Capital Germany GmbH:n
lilkkeeseen laskeman seniorisijaisen, vakuudettoman vaihtokorkoisen joukkovelkakirjalainan (ISIN:
SE0012453835 ja ISIN: SEOO11167972) olevan ”B+”, vakaat ndkymat. Fitch Ratings vahvisti luoki-
tukset uudelleen koko vuoden 2022 aikana, erityisesti Multituden uuden 50 miljoonan euron jouk-
kovelkakirjalainan (ISIN: NOOO12702549) osalta. Uusi joukkovelkakirjalaina laskettiin onnistuneesti
liikkeeseen 7. joulukuuta 2022.

Transaktiosta saatuja tuottoja kaytettiin Multituden SE:n kassavaroilla tdydennettyind Ferratum
Capital Germanyn ulkona olevan joukkovelkakirjalainan (ISIN: SE0012453835) lunastukseen etu-
ajassa. Uudet joukkovelkakirjalainat on listattu Frankfurtin p6drssin avoimilla markkinoilla. Kaupan-
kaynti alkoi 21. joulukuuta 2022.

Vuoden 2022 varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen ostamaan enintdan 2 172 396 Multitude
SE:n osaketta, mika vastaa noin 10 % yhtidon osakkeiden kokonaismaarasta. Lisaksi hallitus valtuu-
tettiin laskemaan liikkeeseen enintdan 3 258 594 osaketta. Hallitus voi laskea liikkeeseen joko uusia
osakkeita tai luovuttaa yhtién hallussa olevat nykyiset osakkeet. Valtuutus sisaltda myos oikeuden
antaa osakeyhtidlain 10 luvun 1 &:n mukaisesti erityisid oikeuksia, jotka oikeuttavat osakkeenomis-
tajan saamaan uusia osakkeita tai yhtién hallussa olevia omia osakkeita. Osakkeet, jotka voidaan
merkita erityisten oikeuksien nojalla, sisaltyvat edelld mainittuun osakkeiden enimmaismaaraan.
Valtuutukset ovat voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtidkokoukseen saakka, ei kuitenkaan pi-
dempaan kuin 30. kesakuuta 2023.
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Keskimaarin henkildstda vuoden 2022 aikana oli 683 henkilda (2021: 674 henkildad). Palkkakustan-
nukset olivat 34,0 miljoonaa euroa (2021: 33,0 miljoonaa euroa).

Johtoryhman uudet jasenet

Lasse Makela liittyi johtoryhmaan lokakuussa 2022 strategia- ja sijoitussuhdejohtajaksi. Lasse tuli
Multituden palvelukseen vuonna 2021 johtamaan yrityskauppatoimintaa. Lisdksi Lasse johtaa ul-
koista viestintaa ja osallistuu aktiivisesti konsernin yleisen strategian laatimiseen, joka on vahvasti
kytkoksissa sijoittajasuhteisiin. Lasse tuli konserniin kansainvalisiin rahoitus- ja yritysjarjestelyihin
perehtyneend johtajana, jolla on yli 20 vuoden laaja kokemus erilaisista sijoituspankki- ja rahoi-
tusalan tehtavista. Viimeisimmaksi han toimi perustajana ja toimitusjohtajana paaomasijoituksiin
perustuvassa suomalaisessa Invesdor-joukkorahoitusalustassa, joka tuo sijoittajat yhteen kasvuyri-
tysten kanssa. Invesdorin kautta yli 170 yritystd on saanut kerattya joukkorahoitusta.

Mantvydas Stareika tuli Multitudeen CapitalBox-yksikdn toimitusjohtajaksi ja samalla johtoryhman
jaseneksi joulukuussa 2022. Mantvydas on kokenut johtaja, jolla on yli 16 vuoden kokemus rahoitus-
palveluista. Han on johtanut vakuutus- ja lainanantotoimintaa muun muassa Cofacen ja SME Bankin
toimitusjohtajana. Viimeksi mainitussa tehtavassadan han osallistui merkittavasti pankkitoimiluvan
hankkimiseen. Nykyisin pankki toimii menestyksekkaasti koko Baltian ja Suomen alueella ja on
hyvissa asemissa laajentumista ajatellen.
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Multitude harjoittaa lilketoimintaansa kohtuullisin ja harkituin riskein. Huolellinen riskienhallinta mi-
nimoi odottamattomien tappioiden todennakdisyyden ja konsernin maineeseen kohdistuvia uhkia.
Siten se voi edesauttaa kannattavuutta ja omistaja-arvon kehitysta.

Johtoryhma ja liiketoimintayksikdiden johto valvovat sdannodllisesti toimintaa, ja niilld on koko-
naisvastuu yhtidon riskienhallinnan kattavuudesta seka siita, ettd konsernilla on kaytdssaan tarkoi-
tuksenmukaiset ohjelmistot ja ohjeistus riskien valvontaa ja seurantaa varten. Kukin johtoryhman
jdsen on ensisijaisessa vastuussa omaan vastuualueeseensa liittyvien riskien tunnistamisesta ja
hallinnasta hallituksen ohjeiden mukaisesti.

Multitude seuraa aktiivisesti toimintamaidensa lainsdadantda, seuraa sadantelyyn tehtavia muutok-
sia ja sopeuttaa toimintojaan tarvittaessa.

Konsernin riskit voidaan jakaa kolmeen kategoriaan: luottoriskit (saamiset asiakkailta), markki-
nariskit (sisaltden valuuttakurssimuutosriskit, korkoriskit ja muut hintariskit) ja operatiiviset riskit
(kuten IT-riskit, oikeudelliset ja saantelyyn liittyvat riskit ja muut lilketoimintariskit).

Altistuminen luottoriskille johtuu paaasiassa konsernin luotonantotoiminnasta. Luottoriskeihin on
varauduttu kehittamalla tytaryhtididen kayttdéon riskienhallintatydkaluja asiakkaiden maksukayt-
taytymisen arvioimiseksi. Nailla tydkaluilla, joita paivitetdan ja kehitetddn jatkuvasti, pyritdan var-
mistamaan, ettd vain tyydyttavalla luottopisteytykselld olevia asiakkaita hyvaksytdadn. Konsernin
tytaryhtididen luottoluokitus- ja luotonantojarjestelmad hallinnoivat kokeneet riskitiimit. Riskien-
hallintaosastot ovat myos vastuussa paivittaisesta, viikoittaisesta ja kuukausittaisesta maksukayt-
taytymisen seurannasta.

Multitude kayttaa johdannaisinstrumentteja suojautuakseen altistumiselta tietyille riskeille. Mark-
kinariski aiheutuu avoimista positioista korko- ja valuuttatuotteissa. Niitd hallitaan keskitetyn
rahoitustoiminnon toimesta, joka on yhdessa taloudellisen suunnittelun ja analysoinnin kanssa
vastuussa konsernin kassavirtasuunnittelusta ja huolehtii riittavasta likviditeettitasosta kaikissa
konsernin yksikdissa.

Operatiivisilla riskeilld, I T-riskeilla seka oikeudellisilla ja sdantelyyn liittyvilla riskeilld on tarkea merki-
tys konsernille. Konsernin lakiosasto vastaa lainsdadannollisten ja oikeudellisten riskien hallinnasta
tekemalla laheista yhteistydta kunkin maan viranomaisten seka tarpeellisten sidosryhmien kanssa.
Sovellettaviin lakeihin tulevia mahdollisia tai odotettavissa olevia muutoksia arvioidaan jatkuvasti,
ja kaikki valttamattdémat muutokset tehdaan proaktiivisesti yhtién toimintamalliin.
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Useat oikeushenkildét muuttivat nimedan vuonna 2022: Swespar AB on nykyisin Multitude Services
Sweden AB, Ferratum International Services Oy on nykyisin Multitude International Services Oy
ja Ferratum Bank p.l.c. on nykyisin Multitude Bank p.l.c. Multitude Global Services Corp. aloitti
toimintansa vuonna 2022 Filippiineilld yhteisena palvelukeskuksena, joka tukee konsernin asiakas-
palvelua.

Pactum Poland Sp. z.0.0. ja Ferratum Czech s.r.0. on rekisterdity selvitystilaan, ja Ferratum New
Zealand Ltd:n selvitysmenettely saatiin paatdkseen.

Fitch Ratingsin vahvistus

Fitch Ratings vahvisti 23. helmikuuta 2023 Multitude SE:n pitkaaikaisen liikkeeseenlaskijan luotto-
luokitukseksi ("Long-Term Issuer Default Rating, IDR”) ”"B+” vakain nakymin. Etuoikeusasemaltaan
parhaimpien vakuudettomien joukkovelkakirjalainojen luottoluokitukseksi on vahvistettu "B+”/
RR4 ja etuoikeusasemaltaan huonompien ja erapaivattémien hybridipdaomalainojen luottoluoki-
tukseksi ”"B-"/RR6.

Toiminnallisen valuutan vaihtuminen Kroatiassa

Kroatia on ollut Euroopan unionin jasen 1. heindkuuta 2013 |&htien. Euroopan unionin neuvosto
hyvaksyi 12. heindkuuta 2022 Kroatian liittymisen euroalueeseen 1. tammikuuta 2023 ja maaritteli
Kroatian kunan muuntokurssin. Multitude muunsi kaikki paikalliset saldot ja toiminnot 7,53450
HRK:n vaihtokurssilla 1 euroa kohti.

Konserni ei ole saanut ilmoitusta osakkeenomistajien hallussa olevien osakkeiden lukumaaran
muutoksista vahintdan viiden prosentin (5 %) omistuksesta Multitude SE:ssa.
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Suurimmat osakkeenomistajat 31. joulukuuta 2022

Seuraavassa taulukossa on yhteenveto Multitude SE:n suurimmista osakkeenomistajista 31.12.2022,
poislukien hallintarekisterdidyt osakkeet. Vahintddn 5 % omistavien osakkeenomistajien tiedot on
paivitetty huomattavia omistusosuuksia koskevien ilmoitusten perusteella.

Osuus aanimaa-

Suurimmat osakkeenomistajat Osakemaara Omistusosuus % rasts %
Jorma Jokela* 11999 807 55,24 % 55,61 %
Hajaomistuksessa**: 9577 953 44,09 % 44,39 %
- Universal Investment Gesellschaft GmbH 2167 660 9,98 % 10,05 %
- Dorval AM 1105 012 5,09 % 512 %
- Hallituksen jasenet ja johtoryhma*** 472 518 2,18 % 2,19 %
- Muut osakkeenomistajat 5832763 26,85 % 27,03 %
Multitude SE**** 146 200 0,67 % -
Yhteensa 21723 960 100,00 % 100,00 %

Kaikki omistusosuutta koskevat tiedot perustuvat osakkeenomistajilta saatuihin viimeisimpiin ilmoituksiin.

*Jorma Jokela omistaa suoraan 167 933 osaketta (0,77 %), Jokela Capital OU:n kautta 5 773 139 osaketta (26,57 %) ja JT
Capital Limitedin kautta

6 058 735 osaketta (27,89 %). Jokela Capital OU:n ja JT Capital Limitedin omistamat osakkeet on hallintarekisterdity.
**Hajaomistuksessa oleviin osakkeisiin eivat sisally Jorma Jokelan omistamat osakkeet eivatka Multitude SE:n hallussa
olevat omat osakkeet.

***Lukuun ottamatta Jorma Jokelaa

****Multitude SE:n hallussa olevat omat osakkeet (ei danioikeutta eikad oikeutta osinkoon)

Hallituksen omistukset 31. joulukuuta 2022

Osuus aani- ja

Nimi Asema Osakemaara* osakemadaarasta
%**

Jokela, Jorma Jasen 11999807 5524 % (55’02;
Liigus, Lea Jasen 125 859 0,58 %
Vanhala, Erkki Juhani Jasen 84 458 0,39 %
Strange, Frederik Puheenjohtaja 5300 0,02 %
Leppanen, Kristiina Jasen 1300 0,01 %
Cusumano, Michael Jasen - 0,00 %
Challagalla, Goutam Jasen - 0,00 %
Mekkonen, Jussi Jasen - 0,00 %

[+}
Yhteenss 12 216 724 56,24 % (56,;2)

*Sisaltaa hallituksen jasenten suorat ja epasuorat osakkeenomistukset.
**Sulkeissa oleva luku nayttaa osuuden dadnimaarasta.
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Johtoryhman omistukset 31. joulukuuta 2022

Osuus aani- ja

Nimi Asema Osakemaara* osakemasrasts %+
Jokela, Jorma Chief Executive Officer 11 999 807 55,24 % (55,61 %)
Liigus, Lea Chief Legal and Compliance Officer 125 859 0,58 %
Krause, Clemens Chief Risk Officer 93 231 0,43 %
Mékela, Lasse Chief Strategy and IR Officer 42 462 0,20 %
Egger, Bernd Chief Financial Officer 32183 0,15 %
Kumpulainen, Antti CEO of Multitude Bank 20 922 0,10 %
Kajakas, Kristjan Tribe CEO - Ferratum 18 975 0,09 %
Tiukkanen, Ari Deputy Chief Executive Officer 15 912 0,07 %
Ransson - Tonning, Chief Financial Planning Analyst 13134 0,06 %
Chatterjee, Julie Tribe CEO - SweepBank 9 468 0,04 %
Kabele, Kornel Chief Technology Officer 5862 0,03 %
Vella, Shaun Chief HR Officer 3452 0,02 %
Stareika, Mantvydas Tribe CEO - CapitalBox 0] 0,00 %
Yhteensa 12 381267 56,99 % (57,38 %)

*Sisaltaa johtoryhman suorat ja epasuorat osakkeenomistukset.
**Sulkeissa oleva luku nadyttada osuuden dadnimaarasta.
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Omistusjakauma osakkeiden lukumaaran mukaan 31. joulukuuta 2022

. Osakkeen- % . Osuus aani- ja
LuElEE omistajien osakkeenomis- kokgrigli(slire\%erg osakemaarasta
lukumaara tajista %
1-100 48 26,81 % 2196 0,01%
101-500 60 33,52 % 14 851 0,07 %
501-1 000 21 11,73 % 15 613 0,07 %
1001-5 000 27 15,08 % 61079 0,28 %
5 001-10 000 7 3,91% 44 579 0,21%
10 001-50 000 10 5,59 % 195 020 0,89 %
50 001-100 000 2 1,12 % 161763 0,75 %
100 001-500 000 2 1,12 % 314 133 1,45 %
yli 500 001 2 1,12 % 20 914 726 96,27 %
Yhteensa 179 100,00 % 21723 960 100,00 %
Hallintarekisterissa olevat osakkeet 5 - 20 950 534 96,44 %
Multitude SE:n hallussa olevat omat ) ) 146 200 )
osakkeet
Taulukko sisaltaa Euroclear Finland Oy:n ilmoittamat osakkeet
Omistusjakauma ryhmittdin 31. joulukuuta 2022
Ryhma Osakkeiden Ikm Osakkeiden Ikm (hallin- Osakkeiden Osuus
(arvo-osuus) tarekisteroidyt) Ilkm yhteensa aani- ja
osakemaa-
rasta %
Rahoitus- ja 146 200 0,67 % 975 333 4,49 % 1121533 5,16 %
vakuutuslaitokset
Kotitaloudet 627 226 2,89 % - - 627 226 2,89 %
Osakkeet, jotka
rekisterdity euroalueen - - 19 975 201 91,95 % 19 975 201 91,95 %
jasenvaltioissa
Yhteensa 773 426 3,56 % 20950534 96,44 % 20950534 100,00 %

Taulukko sisaltaa Euroclear Finland Oy:n ilmoittamat osakkeet
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Multituden varsinainen yhtidkokous pidetdan 27. huhtikuuta 2023 klo 10.00 (EEST) Castren &
Snellman Asianajotoimisto Oy:n toimipisteessd osoitteessa Eteldesplanadi 14, Helsinki. Kokouk-
seen on osallistuttava paikan paalla. Osallistuminen etdna ja videoyhteydella eivat ole mahdollisia.
Osakkeenomistajat voivat kayttaa aanioikeuttaan myds daanestamalla ennakkoon.

Ohjeet osakkeenomistajille sekd yhtiokokoukselle laaditut ehdotukset on esitetty yhtidkokouskut-
sussa, joka on julkaistu konsernin verkkosivuilla.

Taloudellinen kalenteri
Pdivamaara Julkaisu
16.3.2023 Multitude SE: vuoden 2022
alustavat tulokset
30.3.2023 Multitude SE: tilivuoden 2022
tulokset
Multitude Bank p.l.c.:
30.3.2023 tilivuoden 2022 tulokset
Ferratum Capital Germany
30.3.2023 GmbH: tilivuoden 2022
tulokset
5742023 Mul.t.!tude SE: varsinainen
yhtidkokous
Multitude SE: ensimmaisen
11.5.2023 vuosineljdnneksen 2023
tulokset
Multitude SE: tammi-kesdkuun
24.8.2023 2023 tulokset
Multitude Bank p.l.c. tammi-
24.8.2023 kesakuun 2023 tulokset
Ferratum Capital Germany
24.8.2023 GmbH tammi-kesdkuun 2023
tulokset
Multitude SE: tammi-syyskuun
16.11.2023 2023 tulokset
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Konsernin emoyhtidon Multitude SE:n tilikauden tappio 31.12.2022 pdaattyneelld tilikaudella oli
9,3 miljoonaa euroa (2021: tappio 4,3 miljoonaa euroa). Emoyhtién jakokelpoinen oma paddoma
31.12.2022 oli siten 50,8 miljoonaa euroa (2021: 60,1 miljoonaa euroa). Hallitus ehdotti yhtiokokouk-
selle, etta tilikaudelta 2022 jaetaan osinkoa 0,12 euroa per osake vuoden 2022 tuloksesta ja etta
vuoden 2022 tappio siirretddn edellisten tilikausien voitto/tappio -tilille.

Multituden selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmastd on laadittu Suomen Arvopaperimarkkina-
vhdistys ry:n asettamien raportointivaatimusten mukaisesti, jotka on maaritelty po6rssiyhtidita
koskevassa 2020 hallinnointikoodissa. Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta julkaistaan erilldadn
hallituksen toimintakertomuksesta ja se on saatavilla Multituden verkkosivuilla osoitteessa https://
www.multitude.com/investors/corporate-governance/corporate-governance-sta- tement.

Frederik Strange on toiminut hallituksen puheenjohtajana. Hallituksen muut jasenet olivat Jorma
Jokela, Lea Liigus, Michael A. Cusumano, Goutam Challagalla, Juhani Vanhala, Kristiina Leppanen
ja Jussi Mekkonen. Clemens Krause jai pois hallituksesta vuoden 2022 varsinaisen yhtiékokouksen
jalkeen. Toimitusjohtajana toimii Jorma Jokela. Vuoden 2022 yhtidkokous uudelleennimesi yhtidn
tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers Oy:n, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Jukka Ka-
rinen.
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EUR 000

Liitetiedot

2022

Oikaistu

2021
Korkotuotot 8,24 209 030 200 857
Palvelumaksutuotot 8 3336 3332
Liikevaihto 212 366 204189
Liiketoiminnan kulut:
Odotetut luottotappiot 4.2,10 (78 660) (71949)
Pankki- ja lainanantokulut 10, 24 (13 405) (13941
Henkildstdkulut 9 (33 956) (33 010)
Myynnin ja markkinoinnin kulut 10, 24 (12 205) (15 644)
Muut hallinnon kulut 10 (24 408) (26 499)
Poistot ja arvonalentumiset 10, 15-17 (17 522) (15 323)
Liikevoitto 32 210 27 823
Muut tuotot n 37 1386
Muut kulut 1, 24 (636) (2 006)
Voitto ennen korkoeria ja veroja (EBIT) 31611 27 203
Rahoitustuotot 12 460 3603
Rahoituskulut 12, 24 (18 230) (26 118)
Voitto ennen veroja 13 841 4 688
Tuloverot 13, 24 (1846) (2 384)
Voitto (tappio) jatkuvista toiminnoista 11 955 2304
Tappio lopetetuista toiminnoista - (5 808)
Tilikauden voitto (tappio) 11 955 (3504)
Osakekohtainen tulos: 14, 24
;gli(rlfg’?estiﬁnkleasskki:ggen kantaosakkeiden lukumaaran 21578 21578
Osakekohtainen tulos jatkuvista toiminnoista, EUR 0,39 (0,05)
Osakekohtainen tulos lopetetuista toiminnoista, EUR - (0,27)
Osakekohtainen tulos yhteensa, EUR 0,39 (0,32)
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EUR 000 2022 Oikaistu 2021
Voitto jatkuvista toiminnoista 11995 2 304
Muut laajan tuloksen erat:
Erat, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtaa

tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot jatkuvista toiminnoista (900) (55)

Muuntoerot lopetetuista toiminnoista - 2 019
Muihin laajan tuloksen eriin kirjattava tuotto (tappio) jatkuvista
toiminnoista (900) (1964)
La_aja_ian t_ulokseen kirjattava tuotto (tappio) jatkuvista 11094 2250
toiminnoista
Laajaan tulokseen kirjattava tappio lopetetuista toiminnoista - (3789)
Tilikauden laaja tulos 11 094 (1539)
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st smaoz  (Skesu Ok
Pitkaaikaiset varat:
Aineelliset kdyttdbomaisuushyddykkeet 15 3081 3404 3907
Kayttooikeusomaisuuserat 16 4 613 1618 4 207
Aineettomat hyddykkeet 17 31400 35850 38 904
Laskennalliset verosaamiset 13 7179 6 981 7 897
Lainat asiakkaille 18, 24 103 727 89 988 42 892
Muut rahoitusvarat 18 28 883 6 215 5028
Pitkdaikaiset varat yhteensa 178 883 144 056 102 835
Lyhytaikaiset varat:
Lainat asiakkaille 18, 24 405 736 361710 322 480
Muut saamiset 18 10 326 13 344 12 348
Saamiset johdannaisista 18 3180 324 496
Tuloverosaamiset 13 2230 2200 1567
Muut lyhytaikaiset varat ja menoennakot 19 1548 1324 3208
Rahavarat 4.2,18 153 325 301592 236 564
Lyhytaikaiset varat yhteensa 576 345 680 494 576 663
Varat yhteensa 755 228 824 550 679 498
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pdaoma:
Osakepaddoma 40 134 40134 40134
Omat osakkeet (142) 42) 42)
Kertyneet voittovarat 77 679 70 466 77 931
Sidotun vapaan oman pdaoman rahasto 2.3 50 000 50 000 -
Vapaan oman padoman rahasto 14 708 14 708 14 708
Muuntoerot 24 (3 049) (2 995) (5 458)
Muut rahastot 2 631 2 631 2 631
Oma padoma yhteensa 181 960 174 802 129 804
Velat
Pitkaaikaiset velat:
Pitkaaikaiset lainat 20 46 791 57 656 174 849
Talletukset asiakkailta 20 81610 82 793 63 689
Muut pitkdaikaiset velat 20 - - 2160
Vuokrasopimusvelat 16, 20 3095 282 1961
Laskennalliset verovelat 13 966 203 301
Pitkdaikaiset velat yhteensa 132 462 140 934 242 960
Lyhytaikaiset velat:
Lyhytaikaiset lainat 20 - 84 158 -
Talletukset asiakkailta 20 420 124 401971 275 833
Velat johdannaisista 20 446 1232 3230
Vuokrasopimusvelat 16, 20 1472 1412 2 418
Verovelat 13,24 921 3455 3423
Ostovelat 20 6 314 1426 9 932
Siirtovelat ja muut lyhytaikaiset velat 20, 21 11 530 15160 11 898
Lyhytaikaiset velat yhteensa 440 807 508 814 306 734
Velat yhteensa 573 269 649 748 549 694
Oma padoma ja velat yhteensa 755 228 824 550 679 498
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EUR 000 Liitetiedot 2022 Oikaistu 2021
Tilikauden voitto (tappio) 11 995 (3504)
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 10, 15, 16, 17 18144 17 237
Rahoitustuotot ja -kulut 12 15 286 22 690
Liiketoiminnan tuloverot 13 1846 2 440
Muut oikaisut 172) (1466)
Odotetut luottotappiot 78 660 72 487
Kayttépadoman muutokset:
E:I_l),uden lyhytaikaisten saamisten lisdys (-) / vdhennys 1078 1 470)
Ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen lisays
(+) / vdhennys (=) (453) (12 565)
Maksetut korot (11 257 (16 815)
Saadut korot 699 1102
Maksetut tuloverot (3637) (2427)
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen lainakannan
muutoksia 112 195 67 710
Muutokset bruttolainasaamisissa 4.2 (138 346) (141 432)
Liiketoiminnan rahavirta (26 151) (73722)
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden hankinta 15, 16, 17 (10 903) (11542)
Sijoitusten ja muiden omaisuuserien hankinta (3625) (747)
Tytaryhtididen myynti 6 - (1388)
Pitkaaikaisten rahoitusvarojen hankinta (20 800) -
Investointien rahavirta (35 328) (13 677)
Oman padoman ehtoisten joukkovelkakirjalainojen B
liikkeeseenlasku 50 000
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut 20 - (21 441
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut 20 (182 150) (15 861)
Oman padoman ehtoisten joukkovelkakirjalainojen (3670)
maksetut korot ja liikkeeseenlaskukulut 11,23 (3342)
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksu (1939) (2 297)
Pitkdaikaisten lainojen nostot 47 672 -
Lyhytaikaisten lainojen nostot 39400 -
Talletukset asiakkailta, netto 17 828 145 443
Rahoituksen rahavirta (82 859) 152 502
Rahavarat tilikauden alussa 18 301592 236 564
Valuuttakurssien muutosten vaikutus (3 930) (74)
Rahavarojen nettolisdys (144 338) 65103
Rahavarat tilikauden lopussa 18, 4.2 153 325 301592
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EUR 000 Osake- Omat Kertyneet Sidotun Vapaan oman Muuntoerot Muut Oma
padoma osakkeet voittovarat vapaan padaoman rahastot padaoma
oman rahasto yhteensa
padoman
rahasto
Alkusaldo 1.1.2021 40 134 142) 73 696 - 14 708 (5 458) 2631 125569
Aikaisempiin tilikausiin
kohdistuvien virheiden - - 4 235 - - - - 4 235
korjaus
Laaja tulos
Oikaistu voitto tai
tappio = - (3504) - = - = (3504)
Oikaistut muuntoerot - - 498) - - 2463 - 1965
Laaja tulos yhteensa - - (4 002) - - 2 463 = (1539)
Liiketoimet omistajien
kanssa
Oman padaoman ehtoisten
joukkovelkakirjalainojen - - - 50 000 - - = 50 000
liikkkeeseenlasku
Oman padoman ehtoisten
joukkovelkakirjalainojen B _ _ B _ _
korot ja (3342) (3342)
liikkeeseenlaskukulut
Osakeperusteiset maksut _ _ _ _
(liitetieto 22) ) ) Iz 156
Muut muutokset - - 277) - - - - 277)
Liiketoimet omi"stajien _ _ (3 463) 50 000 _ _ _ 46 537
kanssa yhteensa
okaisty loppusaldo 40134  (142) 70466 50 000 14708  (2995) 2631 174 802
Oikaistu alkusaldo 1.1.2022 40 134 (142) 70 466 50 000 14 708 (2995) 2631 174 802
Laaja tulos
Voitto tai tappio - - 11995 - - - = 11995
Muuntoerot - - (891 - - 9 - (900)
Laaja tulos yhteensa - - 11104 - - (€S)) - 11 095
Liiketoimet omistajien
kanssa
Oman paaoman ehtoisten
joukkovelkakirjalainojen - - (3670) - - - = (3670)
korot
Osakeperusteiset maksut _ _ _ _ _ _
(liitetieto 22) 483 483
Muut muutokset - - (704) - = 44 = (748)
Liiketoimet omistajien B B _ _ _
kanssa yhteensa fpesn “4 (3935)
Loppusaldo 31.12.2022 40 134 (142) 77 679 50 000 14 708 (3 049) 2 631 181960
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Multitude SE tytaryhtidineen (Multitude’ tai ’konserni’) on johtava finanssiteknologiayhtid, jonka
tavoitteena on ratkaista perinteisten pankkipalvelujen ja finanssitransaktioiden puutteet ja hanka-
luus luomalla finanssiekosysteemi. Ekosysteemi koostuu mobiilipalveluista ja digitaalisesta alustasta
joka tarjoaa kuluttajille seka pienille ja keskisuurille yrityksille paperittoman, maiden rajat ylittavan,
ja reaaliaikaisen asiakaskokemuksen. Emoyhti® Multitude SE (Y-tunnus 1950969-1) on perustettu
2005, ja sen paakonttori on osoitteessa Ratamestarinkatu 11 A, 00520 Helsinki. Multitude SE on
listattu Frankfurtin pérssin Prime Standard -segmentissa 'FRU’-merkin alla. Konserni omistaa myés
Multitude Bank p.l.c.:n, jolla on Malta Financial Services Authority (MFSA) -viranomaisen myoénta-
ma pankkitoimilupa, ja joka vastaa suurta osaa konsernin liiketoiminnasta, mahdollistaen konsernin
rahoituspalvelujen ja -tuotteiden tarjoamisen ETA-alueen maissa.

Multituden hallitus vahvisti 30. maaliskuuta 2023 konsernin konsernitilinpdatdoksen 31. joulukuuta
2022 paattyneelta tilikaudelta ja vertailuvuodelta 31. joulukuuta 2021 julkaistavaksi ja arkistoita-
vaksi.

Konsernin taloudelliseen asemaan ja tulokseen vaikuttivat raportointikaudella erityisesti seuraavat
tapahtumat ja liiketoimet:

2022 Multitude SE -joukkovelkakirjojen liikkeeseenlasku

712.2022 Multitude SE laski liikkeeseen 50 miljoonan euron parhaassa etuoikeusasemassa olevan
vakuudettoman joukkovelkakirjalainan (ISIN: NOOO12702549), joka erdantyy joulukuussa 2025
(Cvuoden 2022 MSE:n joukkovelkakirjalaina’). Nettotuotot kaytettiin yhdessa olemassa olevien
rahavarojen kanssa Ferratum Capital Germany GmbH:n huhtikuussa 2023 erdantyvan joukko-
velkakirjalainan (ISIN: SE0012453835) uudelleenrahoitukseen. Joukkovelkakirjalainan vaihtuva
kuponkikorko on 3 kk Euribor + 7,5 %, ja sen hinta on 97 % nimellisarvosta. Joukkovelkakirjalainat
listataan kuuden kuukauden kuluessa sadannellyilld markkinoilla ja 60 paivan kuluessa Frankfurtin
porssin avoimilla markkinoilla (listaus on tarkoitus tehda 30 paivan kuluessa).
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Vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan korotus ja lunastus

8.4.2022 konserni ilmoitti 40 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta olemas-
sa olevan vuoden 2019 Ferratum Capital Germany GmbH:n joukkovelkakirjalainakehyksen (ISIN:
SE0012453835) puitteissa ('vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan korotus’). Taman seurauk-
sena vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan jaljellad oleva liikkeeseen laskematon osuus laskee
30 miljoonaan euroon. Nama joukkovelkakirjalainat, jotka noteerattiin Frankfurtin pdrssin avoimilla
markkinoilla 99,25 %:iin nimellisarvosta, laskettiin 21.4.2022 liikkeeseen hintaan, joka vastasi 99 %
niiden nimellisarvosta. Ne noudattivat vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan kovenantteja.

Vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan saldo, mukaan lukien vuoden 2019 FCGE:n joukko-
velkakirjalainan korotus, jarjesteltiin siirtdmalld 24,6 miljoonan euron nimellismaarad vuoden 2022
MSE:n joukkovelkakirjalainoiksi 21.12.2022. Loput vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainat,
joiden nimellisarvo oli 99,0 miljoonaa euroa ja kirjanpitoarvo 97,3 miljoonaa euroa, lunastettiin
kokonaisuudessaan 29.12.2022.

Vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjalainan uudelleenjarjestely ja lunastus
Vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan korotuksen yhteydessa vuoden 2018 FCGE:n joukkovel-
kakirjojen (ISIN: AS5772809/SE0011167972) haltijoilla oli mahdollisuus tarjota joukkovelkakirjojaan
vastineeksi vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjoille Cvuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjojen
vaihto’) vaihtosuhteella 1:1. Kaupan myo6ta poistuivat vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjat, joiden
nimellis- ja kirjanpitoarvo oli 19,9 miljoonaa euroa. Loput vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjalai-
nat, joiden jaljelld oleva nimellis- ja kirjanpitoarvo oli O,1 miljoonaa euroa, lunastettiin kokonaisuu-
dessaan 25.5.2022. Vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjalainojen uudelleenjarjestely ja lunastus
tuottivat 0,4 miljoonan euron nettovoiton.

Multitude Bankin vakuudeton ja etuoikeusasemaltaan huonompi joukkovelka-
kirjalaina

Konserni laski 13.4.2022 kokonaan omistamansa tytaryhtion Multitude Bank p.l.c:n CPankki’) kaut-
ta lilkkkeeseen kaikkiaan 20 miljoonan euron prospektuksesta 5 052 000 euron vakuudettoman,
etuoikeusasemaltaan huonomman joukkovelkakirjalainan Maltan pdrssissa sarjanumerolla 1/2022
(ISIN: MTOO00911215) ja erdnumerolla 1 Ceran 1 joukkovelkakirjalaina’). Eran 1joukkovelkakirjalainan
maturiteettipdiva on 13.4.2032 ja kuponkikorko 6 %.

Liikkeeseen lasketuista 5 052 000 euron joukkovelkakirjalainasta Pankki on antanut 2,0 miljoonaa

euroa emoyhtidlleen Multitude SE:lle. Maara eliminoidaan konsernitasolla osana konsolidointipro-
sessia.
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Osakesijoitusohjelmat - huhti- ja lokakuu 2022

Konserni antoi 11. huhtikuuta 31 638 osaketta ja 17. lokakuuta 2022 lisdksi 57 055 osaketta vuonna
2021 kayttoodn otettuun osakesijoitusohjelmaan ('Matching Share Plan, MSP’) osallistuville tydn-
tekijoilleen. MSP-ohjelmassa tydntekijat voivat sijoittaa enintddn 10 % vuotuisesta bruttopalkas-
taan Multituden osakkeisiin. Jos henkildt pysyvat konsernin palveluksessa ja pitdvat osakkeensa
2 vuoden ajan, konserni palkitsee heidat antamalla yhden uuden osakkeen jokaista henkildstdn
sdastdohjelman puitteissa hankkimaa osaketta vastaan.

Sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin
Konserni on tehnyt strategisia sijoituksia yritysten vakuudellisiin joukkovelkakirjoihin, joiden tar-
kemmat tiedot kuvataan liitetiedossa 4.2.1.

Konserni on yksinomaan padoman ja koron maksujen (SPPI’) perusteella luokitellut kyseiset
velkainstrumenttisijoitukset jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi rahoitusvaroiksi, jotka
esitetdan konsernitaseessa osana muita pitkaaikaisia rahoitusvaroja.

Vuoden 2021 taloudellisen tuloksen ja aseman oikaisu

Osa edellisena tilivuonna raportoiduista maarista oikaistiin virheiden korjaamisen ja tilinpaatdksen
laatimisperiaatteiden muutosten seurauksena. Yksityiskohtaiset tiedot naista oikaisuista ovat liite-
tiedossa 24.

Multitude-konsernin konsernitilinpdatdés on laadittu kansainvélisia tilinpdatdésnormeja antavan
elimen (CInternational Accounting Standards Board, IASB’) julkaisemien ja Euroopan unionissa so-
vellettaviksi hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatdsstandardien CIFRS’) mukaisesti. Konsernitilin-
paatds esitetdan tuhansina euroina OO0 euroa), ellei toisin ilmoiteta, ja se laaditaan alkuperaisen
hankintamenon perusteella, ellei muuta ole mainittu merkittavien tilinpaatdksen laatimisperiaattei-
den yhteenvedossa liitetiedossa 2.3.
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Konserni otti 1.1.2022 kayttédn seuraavat IASB:n julkaisemiin ja EU:n hyvaksymiin tilinp&aatdsstan-
dardeihin tehdyt muutokset, jotka eivat ole kuitenkaan olennaisesti vaikuttaneet konsernin tilin-

paatdkseen:
Keskeiset vaatimukset Voimaantulopaiva

Muutos  standardiin IAS 16 Aineelliset
kadyttdomaisuushyddykkeet kieltdd yhteis6a
vahentamasta aineellisten
kayttébomaisuushyddykkeiden hankintamenosta
tuottoja, jotka onsaatusind aikana valmistettujen
hyddykkeiden myynnista, jolla yhteiso

Aineelliset valmistelee aineellista
kadyttdomaisuushyddyketta aiottuun

kayttdomaisuushyddykkeet:
Aiottua kayttda edeltavat tulot
- muutokset IAS 16:een

Kasitteellista viitekehysta
koskevat viittaukset -
muutokset IFRS 3:een

Tappiolliset sopimukset -
sopimuksen tayttamisesta
aiheutuvat menot, muutos IAS
37 -standardiin

Vuosittaiset parannukset
IFRS-standardeihin 2018-2020

kayttdtarkoitukseensa. Muutos tdsmentaad myads,
ettd yhteisd¢ tutkii omaisuuseran teknista ja
fyysistd suorituskykya arvioidessaan, toimiiko
omaisuuserd asianmukaisesti. Omaisuuseran
taloudellisella tuloksella ei ole merkitysta taman
arvioinnin kannalta. Yhteis6jen on esitettava
erikseen sellaisiin  tuotettuihin hyddykkeisiin
liittyvat tuotot ja menot, jotka eivat ole yhteisdn
tavanomaisen toiminnan tuotoksia.

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistadmiset -standardiin
tehtiin vahaisia muutoksia, joilla paivitettiin
viittauksia taloudellisen raportoinnin
kasitteelliseen  viitekehykseen ja lisattiin
standardien IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja
ehdolliset varat sekd IFRIC 21 Maksut
soveltamisalaan kuuluvien velkojen ja ehdollisten
velkojen kirjaamista koskeva poikkeus.
Muutokset vahvistavat myods, ettd ehdollisia
omaisuuserid ei kirjata hankinta-ajankohtana.
Nama paivitykset eivat muuta yritysten
vhteenliittymia koskevia kirjanpitovaatimuksia.

IAS 37:n  muutokset tadsmentavat, ettd
sopimuksen tayttamisesta aiheutuviin
valittdmiin menoihin sisaltyvat seka sopimuksen
tayttadmisestd aiheutuvat lisdkustannukset etta
sopimuksen tayttamiseen suoraan liittyvien
muiden kustannusten kohdentaminen. Ennen
kuin  yhteis6  kirjaa  erillisen  varauksen

tappiollisesta sopimuksesta, se kirjaa
sopimuksen tayttamiseksi kaytetyista
omaisuuserista mahdollisesti aiheutuneet

arvonalentumistappiot.

Toukokuussa 2020 saatiin valmiiksi seuraavat
parannukset:

* IFRS 9 Rahoitusinstrumentit - tasmentaa,
mitkd maksut on sisallytettava rahoitusvelkojen
taseesta pois kirjaamista koskevaan 10 %:n
testiin.

* IFRS 16 Vuokrasopimukset - havainnollistavan
esimerkin 13 muutos, jolla poistettiin
vuokrakohteen parannustoihin liittyvien
vuokranantajalta saatujen maksujen kuvaus
vuokrakannustimien kasittelya koskevien
epaselvyyksien poistamiseksi.

* |AS 41 Maatalous - poistettiin vaatimus, jonka
mukaan yhteisdjen on jatettava pois verotukseen
liittyvat rahavirrat maarittdessadan kaypaa arvoa
IAS 41:n mukaisesti. Muutoksen on tarkoitus
saattaa standardissa esitetty vaatimus
kassavirtojen diskonttaamisesta verojen jalkeen
vhdenmukaiseksi.

1.1.2022

1.1.2022

1.1.2022

1.1.2022
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Konsernitilinpaatoés

Konsernitilinpaatds sisaltdd emoyhtién ja kunkin sen maaradysvallassa olevan yhtién tilinpaatok-
sen. Konsernilla on maaraysvalta yhtidssa, jos se olemalla osallisena siing altistuu sen muuttuvalle
tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan tadhan tuottoon
kayttamalla yhtiota koskevaa valtaansa. Kun konsernilla on vAhemman kuin ddnienemmisté tai vas-
taavat oikeudet yhtidssa, konserni ottaa huomioon kaikki merkitykselliset tosiseikat ja olosuhteet
arvioidessaan, voiko se kayttaa valtaansa yhtiédn, mukaan lukien sopimusjarjestelyt seka aanioi-
keudet ja potentiaaliset danioikeudet. Konserni arvioi uudelleen, onko silla maaraysvalta yhtidssa,
jos tosiasiat ja olosuhteet osoittavat, ettd maaraysvallan osatekijdissd on tapahtunut muutoksia.

Tytaryhtidn yhdistdminen konsernitilinpaatdkseen kokonaisuudessaan alkaa siitd hetkestd kun kon-
serni saa siihen maaraysvallan ja paattyy maaraysvallan paattyessa. Tytaryhtion tilikauden aikana
hankitut tai myydyt varat, velat, tuotot ja kulut sisallytetaan konsernitilinpaatdkseen siita paivasta
alkaen, jona konserni saa maaraysvallan ja siihen paivaan saakka, jona konsernin maaraysvalta
tytaryhtiéssa paattyy. Tytaryhtidn omistusosuuden muutos ilman maaraysvallan menettamista
kirjataan oman paaoman ehtoisena liiketoimena. Jos konserni menettad maaraysvallan tytaryhti-
Oss4a, siihen liittyvat varat, velat, vahemmistdn osuudet ja muut oman paddoman erat kirjataan pois
konsernitaseesta yhdessa konsernin tuloslaskelmaan kirjattujen voittojen tai tappioiden kanssa.
Kaikki entisessa tytaryhtidssa pidettavat sijoitukset arvostetaan kaypaan arvoon.

Kaikki konsernin sisdiset liiketoimet eliminoidaan osana konsolidointiprosessia. Koska Multitude
omistaa kokonaan kaikki tytaryhtiénsa, maaraysvallattomien omistajien osuuksien komponentteja
ei esitetd erikseen konsernitilinpaatdksessa.

Liiketoimintojen yhdistdminen

Liiketoimintojen yhdistamiset kasitellddn hankintamenomenetelmalla. Tytaryhtididen hankinnasta
maksettava vastike sisaltda luovutetut varat, syntyneet velat aiemmille omistajille sekad konsernin
liikkeeseen laskemat oman padoman ehtoiset osuudet, kaikki kdypiin arvoihinsa. Hankintaan liitty-
vat menot kirjataan kuluiksi konsernin tuloslaskelmaan silla kaudella, jona menot syntyvat ja niihin
liittyvat palvelut saadaan, lukuun ottamatta oman pddoman ehtoisten instrumenttien liikkeeseen-
laskuun suoraan liittyvia menoja, jotka kirjataan omasta padaomasta tehtavina vahennyksina.

Yksilditavissa olevat lilketoimintojen yhdistdmisessa hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat ja
ehdolliset velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin. Maaraysvallattomien omista-
jien osuus hankinnan kohteessa kirjataan hankintakohtaisesti joko kdypaan arvoon tai maaraan,
joka vastaa maaraysvallattomien omistajien suhteellista osuutta hankinnan kohteen yksilditavissa
olevien nettovarojen taseeseen merkityistd maarista. Maara, jolla luovutettu vastike ylittaa yksiloi-
tavissa olevan nettovarallisuuden kayvan arvon, kirjataan liikearvoksi.

Myytdvana olevat pitkdaikaiset omaisuuserat tai luovutettavien erien ryhmat ja lope-
tetut toiminnot

Pitkdaikaiset omaisuuserat tai luovutettavien erien ryhmat luokitellaan myytavana oleviksi, jos
niiden kirjanpitoarvot katetaan paaasiallisesti myyntitapahtumalla eika jatkuvalla kaytoélla. Tal-
[6in omaisuuseran tai luovutettavien erien ryhman on oltava valittémasti myytavissa nykyisessa
kunnossaan, tallaisten omaisuuserien tai luovutettavien erien myyntid koskevien tavanomaisten
ehtojen mukaisesti, ja myynnin on oltava erittdin todennakdista. Nama omaisuuserat, tai luovu-
tettavien erien kohdalla varat ja velat, esitetdan erikseen konsernin taseessa ja arvostetaan joko
kirjanpitoarvoon tai sitd alempaan kaypaan arvoon, josta on vahennetty myyntikulut. Myytavana
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oleviksi luokiteltuja pitkdaikaisia omaisuuseria tai luovutettavien erien ryhmaan kuuluvia omaisuu-
serid ei poisteta tai jaksoteta.

Lopetetut toiminnot raportoidaan, kun konserniin kuuluva komponentti, jonka toiminnot ja rahavir-
rat voidaan selvasti erottaa seka toiminnallisesti ettd raportointitarkoituksissa muusta konsernista,
luokitellaan myytavana olevaksi tai luovutettavaksi, tai komponentti edustaa merkittavaa liike-
toiminta-aluetta tai maantieteellistd toiminta-aluetta tai on osa yhtd koordinoitua suunnitelmaa
erillisen suuren lilkketoiminta-alueen tai maantieteellisen toiminta-alueen myymiseksi. Lopetettujen
toimintojen voitto tai tappio kirjataan konsernin tuloslaskelmaan erilldan jatkuvien toimintojen
tuotoista ja kuluista, ja aiemmat kaudet esitetdan vertailuperusteella. Lopetettujen toimintojen ra-
havirrat esitetdan erikseen konsernitilinpdatdksessa ja sen liitetiedoissa. Konsernin sisaiset tuotot
ja kulut jatkuvien ja lopetettujen toimintojen valilla eliminoidaan.

Liikevaihdon kirjaaminen
Konserni kirjaa pankki- ja luotonantotoimintaansa liittyvat korko- ja palkkiokulut liikevaihdoksi.

Korkotuotot

Konsernin tulovirrat koostuvat prosessimaksuista, uudelleenjarjestelymaksuista (joita veloitetaan,
kun asiakas hakee takaisinmaksuajan pidentamistd), muistutusmaksuista (veloitetaan, kun lainaan
liittyen tehddadn muistutustoimia) ja muista maksuista ja koroista, jotka liittyvat jatkuvan ja pi-
demman aikavalin luottotuotteisiin. Kaikkien ndiden palkkioiden katsotaan olevan olennainen osa
lainojen ja ennakkojen efektiivista korkoa ottaen huomioon naiden palkkioiden luonne, palkkioiden
maaraytymistarkoitukset ja tarjottujen palvelujen sisaltd. Korkotuotot lasketaan ja kirjataan efek-
tiivisen koron menetelmalla. Efektiivinen korko sisaltad maksut, jotka katsotaan kiintedksi osaksi
asiakkaille mydnnettyjen lainojen efektiivista korkoa. Efektiivinen korko on korko, jolla diskontataan
arvioidut tulevat rahavirrat asiakkaille mydnnettyjen lainojen nettokirjanpitoarvoon. Korkotuotto-
jen kirjaaminen alkaa, kun asiakkaan lainasopimus tehdaan ja lainan tuotto siirtyy asiakkaalle, ja ne
kertyvat paivittain, kunnes asiakkaan laina kirjataan pois taseesta. Korkotuotot esitetdadn nettona,
vdhennettyna niihin suoraan liitettavat transaktiokustannukset, konsernin tuloslaskelmassa.

Lainanhoitopalkkiot

Konserni veloittaa perustamis- ja sitoumusmaksuja, jotka voidaan katsoa kiintedksi osaksi asiak-
kaille mydnnettyjen lainojen efektiivista korkoa ja jotka kuuluvat IFRS 9:n soveltamisalaan. Muut
maksut, mukaan lukien laskut, viivastyskorot ja muut hoitopalkkiot, joita ei katsota kiintedksi osaksi
asiakkaille myénnettyjen lainojen efektiivistd korkoa, kasitellddn IFRS 15:n mukaisesti. Nama palk-
kiot kirjataan ajankohtana, jona konserni tayttaa niiden perustana olevat suoritevelvoitteet, taval-
lisesti silloin, kun ne erdantyvat asiakkaalta tai laskuttamisen yhteydessa. Lainanhoitopalkkioihin
liittyvid sopimussaamisia ja -velkoja ei ollut 31.12.2022 ja 31.12.2021.

Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen konsernin johtoryhmalle toimi-
tettavien sisaisten raporttien kanssa. Konsernin johtoryhma on nimetty ylimmaksi operatiiviseksi
paatdksentekijaksi IFRS 8 -standardin soveltamisalan mukaisesti. Johtoryhma vastaa resurssien
kohdistamisesta toimintasegmenteille ja segmenttien tuloksen arvioinnista. Konsernin toiminta ja
raportoitavat segmentit muodostavat 100 % konsernin ulkoisesta liikevaihdosta.
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Tyosuhde-etuudet

Eldkejarjestelyt

Konsernilla on lukuisia eldkejarjestelyja, jotka noudattavat eri maiden paikallisia sddnndstdja ja
kaytantoja. Nama jarjestelyt luokitellaan maksupohjaisiksi jarjestelyiksi. Eldkejarjestelyt rahoitetaan
yleensad tydntekijdiden ja asianomaisten konserniyhtididen suorituksina eldkevakuutusyhtidille tai
muille ulkoisille tahoille, jotka myds hallinnoivat eldkejarjestelyjen varoja. Konsernille ei aiheudu
jarjestelyistd sadanndllisten suoritusten lisdksi muita oikeudellisia tai rakenteellisia velvoitteita.
Konsernin suoritukset maksupohjaisiin jarjestelyihin kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jota veloitus
koskee.

Osakeperusteiset maksut

Konsernin osakeperusteiset maksut ovat omalla paddomalla suoritettavia osakeperusteisia maksu-
tapahtumia. Ne kirjataan henkildstdkuluiksi ja oman padaoman lisdyksiksi mydnnettyjen optioiden
tai osakkeiden myodntamispadivan kaypdan arvoon. Jarjestelyn kokonaiskustannus kirjataan oikeu-
den syntymisajanjaksolle, jonka aikana kaikki jarjestelyn ehdot ovat tayttyneet.

Jokaisen kauden lopussa konserni tarkistaa arvioitaan odotettavissa olevasta maksettavien optioi-
den tai osakkeiden lukumaarasta perustuen ei-markkinaehtoisiin oikeuden syntymis- ja palveluseh-
toihin. Tarkistuksen perusteella maaritetty muutos alkuperaisiin arvoihin kirjataan tuloslaskelmalle
ja vastaava oikaisu omaan paaomaan. Osakeperusteisen jarjestelyn peruminen kasitellddn nopeu-
tettuna tuloutuksena, jolloin jarjestelman koko jaljella oleva tulouttamaton osuus kirjataan kerralla.
Tyodntekijalle osakeperusteisesta jarjestelystd suoritettava maksu vahennetddn omaan paddomaan
tehdysta kirjauksesta lukuun ottamatta sita osaa, joka ylittdd oman paaoman ehtoisten instrument-
tien kdyvan arvon peruutuspaivana.

Rahoitustuotot ja -kulut

Korkotuotot ja -kulut

Korkotuotot pankkitalletuksista ja muista rahoituslaitoksista seka muista rahoitusvaroista kirjataan
efektiivisen koron menetelmalld rahoitustuottoihin, ja lukuun ottamatta asiakkaille my&nnettyja
lainoja, kirjataan konsernin tuloslaskelmassa. Korkokulut aiheutuvat paaasiassa lyhytaikaisista ja
pitkdaikaisista lainoista, asiakkailta saaduista talletuksista ja vuokrasopimusveloista. Korkokulut
lasketaan ja kirjataan korkotuottojen tapaan efektiivisen koron menetelmallad. Huomioon otetaan
transaktiomenot, preemiot tai alennukset, jotka ovat kiinted osa arvopaperistettua vastuuta sen
alullepanoajankohtana.

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

Konsernin tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat voitot ja tappiot, kuten muun muassa
pitkdaikaisten varojen arvonalentumisesta, myynnista ja luovutuksesta johtuvat, kirjataan konser-
nin tuloslaskelmaan muihin liiketoiminnan tuottoihin (kuluihin).
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Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

Toimintavaluutta ja esittdmisvaluutta

Konserniyhtididen tilinpaatdkset laaditaan toimintavaluutassa eli sen taloudellisen ymparistdn
valuutassa, jossa kyseinen yritys paaasiassa toimii. Konsernitilinpaatés on esitetty euroina (EUR),
joka on konsernin emoyhtidén toiminta- ja esittamisvaluutta.

Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaanrahan maaraiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi kayttamalla
tapahtumapaivana vallitsevaa kurssia. Kaytanndn syistd paivittdisessad kirjanpidossa kaytetaan
usein valuuttakurssia, joka on lahelld liiketapahtuman toteutumispéivan kurssia. Ulkomaanrahan
maardiset monetaariset varat ja velat on arvostettu tilinpaatdspaivan kursseja kayttamalla.

Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvistd maksuista ja ulkomaanra-
han maaraisten monetaaristen erien muuttamisesta tilinpaatdspadivan kurssiin, merkitaan tuloslas-
kelman rahoituseriin.

Konserniyhtidt, joilla on eri toimintavaluutta

Niiden konserniyhtidéiden tilinpaatdkset, joiden toiminnallinen valuutta ei ole euro, on muunnettu
euroiksi kayttamalla tilinpaatodspaivan kursseja. Naiden ulkomaisten yksikkdjen tuotto- ja kuluerat
on muunnettu euroiksi kayttamalla tilikauden keskikursseja. Toimintojen yhdistamisesta syntyvat
muuntoerot on kirjattu muihin laajan tuloksen eriin muuntoeroina.

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot ja laskennalliset verot

Verokulu sisaltad sekd kauden verotettavaan tuloon perustuvan veron etta laskennallisen veron.
Verot merkitdan tuloslaskelmaan, paitsi jos ne liittyvat muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan
omaan padaomaan kirjattuihin eriin. Talléin myds vero kirjataan vastaavasti muihin laajan tuloksen
eriin tai suoraan omaan paaomaan.

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot

Konserniyhtididen kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot maaritetdan niiden verosdannos-
ten ja -kantojen perusteella, jotka on sdadetty tai kdytdnnodssa hyvaksytty tilinpaatdspaivaan men-
nessa. Konserniyhtididen puolesta lahdeveron muodossa pidatetyt yhtidverot kirjataan verokuluun
siltd osin kuin niiden on maaritetty edustavan kauden voitosta tai tappiosta maksettavaa veroa.
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Laskennalliset verot

Laskennalliset verot kirjataan omaisuuserien ja velkojen verotuksellisten arvojen ja niiden kon-
sernitilinpaatdksen mukaisten kirjanpitoarvojen valisista valiaikaisista eroista velkamenetelmaa
kayttaen.

Laskennallisia verosaamisia kirjataan vain siihen maaraan asti kuin on todennakoista, etta kaytetta-
vissd on verotettavaa tuloa, jota vastaan valiaikaiset erot pystytdan hyddyntdmaan asianomaisilla
lainkayttdalueilla. Laskennallisten verosaamisten realisoituvuus arvioidaan kunakin tilinpaatés-
paivana. Jos olosuhteiden perusteella ei ole endad todennadkoista, etta laskennallisia verosaamisia
kaytetaan, tehdaan tarvittavat oikaisut.

Laskennalliset verovelat kirjataan verotettavista valiaikaisista eroista seka liiketoimintojen yhdis-
tdmisen yhteydessd hankittujen yksilditdvissd olevien nettovarojen kayvan arvon ja verokannan
vélisistd valiaikaisista eroista. Laskennallista verovelkaa ei kirjata, kun se johtuu liikearvon alku-
peraisesta kirjaamisesta. Laskennallinen verovelka kirjataan tytaryrityksiin tehdyista sijoituksista
johtuvista verotettavista valiaikaisista veroista, lukuun ottamatta laskennallista verovelkaa, jossa
konserni pystyy maaradmaan valiaikaisen eron purkautumisajankohdan ja on todennakoista, ettei
valiaikainen ero purkaudu lahitulevaisuudessa.

Laskennalliset verosaamiset ja laskennalliset verovelat méaaritetdan niiden verokantojen perusteel-
la, jotka on sdaadetty tai kdytanndssa hyvaksytty tilinpaatdspaivadn mennessa ja joita odotetaan
sovellettavan, kun kyseinen laskennallinen verosaaminen realisoituu tai laskennallinen verovelka
suoritetaan.

Laskennallisia verosaamisia ja -velkoja ei diskontata. Konserni arvioi maaraajoin veroilmoituksissa
esitettyja positioita niiden tilanteiden osalta, joissa sovellettavaa verosadantelya tulkitaan. Konserni
oikaisee kirjattujen kauden verotettavaan tuloon perustuvien ja laskennallisten verosaamisten ja
-velkojen maaria, jos pidetdan todennakdisenad, etta tietyt veropositiot eivat valttamatta saa tukea
veroviranomaisten arvioinnissa. Kirjattavat maarat perustuvat todenndkodisimpaddn maaraan tai
odotettuun arvoon riippuen siita, milla menetelmalld konserni arvioi voivansa parhaimmin ennus-
taa epavarmuustekijdiden tulevan toteuman.
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Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetdan toisistaan silloin, kun konsernilla on laillisesti
toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja
-velat keskendan. Laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvat saman veronsaajan perimiin tu-
loveroihin joko samalta verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta, silloin kun saaminen ja velka on
tarkoitus realisoida nettomaéaraisesti tai kun saaminen on tarkoitus realisoida ja velka suorittaa
samanaikaisesti kullakin tulevalla kaudella, jolla merkittavat laskennallisten verovelkojen tai lasken-
nallisten verosaamisten maarat on tarkoitus suorittaa tai saada.

Aineelliset kayttéomaisuushyédykkeet

Aineelliset kdyttdbomaisuushyddykkeet arvostetaan tilinpaatdksessa hankintamenoon vahennetty-
na poistoilla ja tarpeen mukaan arvonalennuksilla (kirjanpitoarvo). Hankintameno sisaltdad menot,
jotka valittdémasti johtuvat omaisuuseran hankinnasta.

Mydhemmin syntyvat menot sisadllytetddn omaisuuserdn kirjanpitoarvoon tai kirjataan erilliseksi
omaisuuseraksi vain, kun on todennakdistd, etta konsernille koituu hyddykkeesta taloudellista hyd-
tya tulevaisuudessa ja omaisuuseran hankintameno on luotettavasti maaritettavissa. Kaikki muut
huolto- ja korjausmenot kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan silla kaudella, jonka aikana ne toteutuvat.

Aineellisista kayttdbomaisuushyddykkeistd tehdaan tasapoistot niin, ettd omaisuuseran alkuperai-
nen hankintameno poistetaan jadnndsarvon maaraan asti arvioituna taloudellisena vaikutusaikana,

jotka ovat:

Toimistorakennukset 3-8 vuotta

Kalusteet, asennukset ja laitteet 3-8 vuotta

Omaisuuserien jaanndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat tarkistetaan jokaisena raportointikauden
paattymispadivang, ja niitd muutetaan tarvittaessa.

Myyntivoitot ja -tappiot maaritetaan vertaamalla myyntituloa kirjanpitoarvoon. Ne merkitaan tu-
loslaskelman erdan muut liiketoiminnan tuotot/kulut.
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Aineettomat hyddykkeet

Konsernin aineettomat hyddykkeet siséltdvat padasiassa sisdisesti tuotettujen ja aktivoitujen oh-
jelmistojen kehittdmismenoja seka kolmansilta osapuolilta hankittuja tietokoneohjelmistoja. Kon-
sernilla on myo&s lisensseja ja tavaramerkkeja, jotka esitetddn muissa aineettomissa hyddykkeissa.

Erillisend hankittujen aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvo perustuu hankintamenoon. Liike-
toimintojen yhdistdmisessa hankitut aineettomat hyddykkeet kirjataan hankinta-ajankohdan kay-
paan arvoon. Sisaisesti tuotettuihin aineettomiin hyddykkeisiin liittyvat tutkimusmenot, lukuun ot-
tamatta mahdollisesti aktivoitavia kehittdmismenoja, kirjataan kuluksi silla tilikaudella, jolla ne ovat
syntyneet. Kehittdmismenot aktivoidaan vain, jos omaisuuseran valmiiksi saattaminen on teknisesti
toteutettavissa; konsernilla on aikomus saattaa ohjelmistotuote valmiiksi ja kayttaa sita tai myyda
se; pystytaan osoittamaan, miten omaisuusera tulee kerryttdamaan todennakdista taloudellista hyo-
tya; kaytettavissad on riittavasti voimavaroja omaisuuseran kehittamistydn loppuun saattamiseksi;
ja omaisuuseran kehittdmisvaiheessa aiheutuvat menot ovat luotettavasti maaritettavissa.

Konsernin muiden aineettomien hydédykkeiden kuin liikearvon taloudellinen vaikutusaika on rajalli-
nen. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen vaikutusajaltaan rajalliset aineettomat hydédykkeet kirjataan
hankintamenoon vahennettyna kertyneilld poistoilla ja kertyneilld arvonalentumistappioilla. Ai-
neettomat hyddykkeet jaksotetaan tasapoistomenetelmalld, jonka katsotaan kuvastavan parhaiten
mallia, jossa hyddykkeen vastaista taloudellista hydtyd odotetaan kaytettavan hyddykkeen talou-
dellisen vaikutusajan kuluessa seuraavasti:

Aktivoidut kehittdmismenot: 2-5 vuotta
Tietokoneohjelmistot: 2-10 vuotta
Tavaramerkit: 3-5 vuotta
Lisenssit: 2-10 vuotta
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Vuokrasopimukset

Konsernin vuokrasopimukset koostuvat padasiassa toimistotilan vuokrista ja laitevuokrista. Konser-
ni arvioi sopimuksen alkaessa, onko sopimus vuokrasopimus tai sisaltyyké siihen vuokrasopimus.
Sopimus on vuokrasopimus tai se sisaltdd vuokrasopimuksen, jos sopimus antaa oikeuden yksildi-
dyn omaisuuseran kayttda koskevaan maaraysvaltaan tietyksi ajanjaksoksi vastiketta vastaan. Tal-
16in konserni kirjaa kayttdoikeusomaisuuseran ja vuokrasopimusvelan kaikista vuokrasopimuksista,
joiden vuokra-aika on yli 12 kuukautta. Aloituspaivad on paivamaara, jona vuokranantaja asettaa
vuokratun omaisuuseran konsernin kayttoon.

Konserni soveltaa kaytdnndn apukeinoa, jonka mukaan vuokrasopimuksia, joiden vuokra-aika
on enintdan 12 kuukautta aloituspaivana (Clyhytaikaiset vuokrasopimukset’), ei kirjata konsernin
taseeseen. Sen sijaan konserni kirjaa lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokranmaksut ku-
luksi tasaerind vuokra-ajan kuluessa. Samalla konserni maarittelee pitkdaikaiset vuokrasopimukset,
joiden kuukausivuokra on alle 500 euroa, ‘arvoltaan vahaisiksi vuokrasopimuksiksi’. Konserni kirjaa
vuokranmaksut toimintakuluiksi, jos tallaiseen vuokrasopimukseen sisdltyvan kayttdoikeusomai-
suuseran arvioitu arvo on sopimuskauden alkaessa alle 60 000 euroa. Lisdksi konserni ei kdytannon
apukeinona kasittele muita kuin vuokrasopimuskomponentteja erilldan vuokrasopimuskomponen-
teista vaan kasittelee kutakin vuokrasopimuskomponenttia ja siihen liittyvaa maaritettyd muuta
kuin vuokrasopimuskomponenttia yhtend vuokrasopimuskomponenttina. Muut maksut, jotka
liittyvat muihin kuin vuokrasopimuskomponentteihin ja voivat muuttua kulutuksen perusteella
(esimerkiksi kiinteistdvero, vakuutusmaksut ja erilaiset kiinteistdjen hoitokulut), kirjataan kuluksi,
kun ne ovat syntyneet.
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Kéyttéoikeusomaisuuserd

Kayttdoikeusomaisuusera arvostetaan alun perin hankintamenoon, joka sisaltda vuokrasopimus-
velan alkuperaisen arvonmaarityksen maaran, mahdolliset aloituspadivana tai sitd ennen suoritetut
vuokranmaksut ja arvioidut vuokratun omaisuuseran palauttamiskulut sovittuun kuntoon vuok-
ra-ajan paattyessa, vdhennettynd mahdollisilla vuokrasopimuskannustimilla (esim. vuokravapaat
kuukaudet) ja mahdollisilla vuokrasopimuksesta suoraan aiheutuvilla menoilla.

Alkuperaisen arvostuksen jalkeen kayttdooikeusomaisuuserat arvostetaan hankintamenoon vahen-
nettynd kertyneilld poistoilla ja arvonalentumistappioilla ja oikaistaan tietyilld vuokrasopimusvelan
uudelleenarvioinneilla. Kayttdéoikeusomaisuuserasta tehdaan poistot tasapoistoina vuokrasopimuk-
sen aloituspaivasta joko sopimuksen mukaisen vuokra-ajan paattymispaivaan tai sitd aikaisemman
kayttdbomaisuuserien arvioidun taloudellisen vaikutusajan paattymispaivaan asti seuraavasti:

Toimistotilat: 3-6 vuotta

Koneet ja laitteet: 3-4 vuotta

Konserniarvioi kunkinraportointikauden paattyessatoistaiseksi voimassa olevien vuokrasopimusten
ehtoja maarittaakseen, onko vuokra-ajan pidentaminen tai lyhentdaminen tarkoituksenmukaista.

Vuokrasopimusvelka

Vuokrasopimusvelka maaritetdan vuokrasopimuksen aloituspaivana niiden vuokramaksujen nyky-
arvona, jotka on maara maksaa vuokra-aikana. Konserni maarittelee vuokra-ajan ajanjaksoksi, jona
vuokrasopimus ei ole purettavissa, mukaan lukien vuokrasopimuksen jatkamisoption kattamat
ajanjaksot, jos on kohtuullisen varmaa, etta vuokralleottaja kayttaa kyseisen option, seka vuokra-
sopimuksen paattamisoption kattamat ajanjaksot, jos on kohtuullisen varmaa, etta vuokralleottaja
ei kaytad kyseistad optiota. Vuokramaksut sisaltavat kiintedt maksut, mukaan luettuina tosiasiassa
kiinteat maksut vahennettyind mahdollisilla saatavilla vuokrasopimukseen liittyvilla kannustimilla,
muuttuvat vuokrat, jotka riippuvat indeksista tai hintatasosta, ja maksut vuokrasopimuksen paat-
tdmisestd aiheutuvista sanktioista, jos vuokra-ajassa on otettu huomioon, ettd konserni kayttaa
vuokrasopimuksen paattamisoption. Konserni ei yleensa tee vuokrasopimuksia, jotka sisaltavat
kohdeomaisuuseran tulevaan tuottoon tai kayttéon liittyvid muuttuvia vuokria.

Vuokranmaksut jaetaan pddoma- ja rahoitusmenoihin. Rahoitusmenot kohdistetaan jokaiselle
vuokra-aikaan kuuluvalle kaudelle siten, etta jaljelld olevalle velalle tulee kullakin kaudella saman-
suuruinen korkoprosentti. Lisadksi kadyttdoikeusomaisuuseran ja vuokrasopimusvelan kirjanpitoarvot
arvostetaan uudelleen, jos vuokra-ajassa tai tulevissa vuokranmaksuissa tapahtuu muutoksia, jotka
johtuvat indeksin tai tulevien vuokranmaksujen arvioinnissa kaytettavan hintatason muutoksesta.
Vuokranmaksujen korkokomponentti kirjataan korkokuluksi tuloslaskelman rahoituskuluihin.

Lisdluoton korko

Vuokrasopimusvelka diskontataan konsernin lisdluoton korolla. Tama korko lasketaan vuokraso-
pimuksen alussa ja se on yhta suuri kuin konsernin pitkdaikaisista lainoista maksama painotettu
nimelliskorko. Konserni tarkastelee ja arvioi kunkin kauden alussa tarvetta muuttaa sovellettavaa
lisdlainan korkoa sen perusteella, onko lisdlainan koron mallintamiseen kaytetyissa taloudellisissa
olosuhteissa ja oletuksissa tapahtunut merkittavia muutoksia.
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Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvon alentuminen

Aineellisia kdyttdomaisuushyddykkeitd, aineettomia hyddykkeitd, liikearvo pois lukien, ja kayttdoi-
keusomaisuuseria tarkastellaan arvonalentumisen varalta aina silloin, kun tapahtumat tai olosuh-
teiden muutokset antavat viitteita siita, ettei omaisuuserien kirjanpitoarvoa vastaavaa rahamaaraa
mahdollisesti saada kerrytetyksi.

Liiketoimintojen yhdistamisesta saatava liikearvo kirjataan hankintamenoon, kun konserni on osta-
jana. Liikearvosta ei kirjata poistoja vaan sille tehddan arvonalentumistesti vuosittain tai useammin,
jos tapahtumat tai olosuhteiden muutokset antavat viitteita arvonalentumisesta.

Arvonalentumistappio kirjataan konsernin tuloslaskelmaan poistot ja arvonalentumiset, kun omai-
suuseran kirjanpitoarvo ylittaa siita kerrytettavissa olevan rahamaaran, joka on omaisuuseran kay-
pa arvo vahennettyna myyntikuluilla tai sitd suurempi kayttdarvo.

Rahoitusvarat

Alkuperéinen kirjaaminen ja arvostaminen

Konserni kirjaa rahoitusvaroihin kuuluvan eran taseeseensa, kun siita tulee instrumentin sopimu-
sehtojen mukainen osapuoli. Rahoitusvarojen tavanomaiset ostot ja myynnit kirjataan kaupante-
kopaivana, joka on paiva, jona pankki sitoutuu ostamaan tai myymaan omaisuuseran. Vastaavasti
konserni kayttda kaupantekopaivan laskentaa tavanomaisissa sopimuksissa rahoitusvarojen liike-
toimia kirjattaessa.

Konserni arvostaa rahoitusvaran alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa kaypaan arvoon, johon on
lisatty tai vahennetty, jos rahoitusvaroihin ei kirjata kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti, lisatran-
saktiomenot, jotka liittyvat suoraan rahoitusvaran hankintaan, kuten palkkiot ja provisiot. Kdypaan
arvoon tulosvaikutteisesti arvostettujen rahoitusvarojen transaktiomenot kirjataan tulosvaikut-
teisesti. Alkuperaisen kirjaamisen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon ja kdypadan arvoon muun
laajan tuloksen kautta arvostettavista velkainstrumenteista kirjataan odotetut luottotappiot tulos-
vaikutteisesti jo ensimmaisena raportointipaivana rahoitusvaran alkuperaisen kirjaamisen jalkeen.

Kun rahoitusvarojen kaypa arvo poikkeaa alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa tehdysta kauppa-
hinnasta, konserni kirjaa eron seuraavasti:

. Kun kaypa arvo perustuu identtisen omaisuuseran toimivilla markkinoilla noteerattuun
hintaan (eli tason 1 sydte) tai arvostusmenetelmalld, joka kayttaa vain havaittavissa olevien
markkinoiden tietoja, erotus kirjataan voitoksi tai tappioksi.

. Kaikissa muissa tapauksissa eroa lykataan ja ensimmaisen paivan voiton tai tappion kirjaa-
misajankohta maaraytyy yksildllisesti. Se joko jaksotetaan instrumentin voimassaoloaikana,
lykatdan, kunnes instrumentin kdypa arvo voidaan maarittaa kayttdmalla markkinoilla todet-
tavissa olevia syottodtietoja, tai realisoidaan selvityksen kautta.

Luokittelu ja arvostus

Konserni luokittelee rahoitusvaransa seuraaviin luokkiin: jaksotettuun hankintamenoon arvostet-
tavat (kirjanpitoarvo vahennettyna tappiota koskevalla vahennyseralla, joka lasketaan kayttamalla
odotettavissa olevaa luottotappiota), kdypaadn arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta arvos-
tettavat (FVOCI) ja kdypdan arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat (FVPL). Luokitus perustuu
sekd konsernin liiketoimintamalliin, jonka mukaan rahoitusvaroihin kuuluvaa eraa hallitaan, etta
omaisuuseran sopimukseen perustuviin rahavirtaominaisuuksiin.
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Konsernin liiketoimintamallia rahoitusvarojen hallinnassa arvioidaan portfoliotasolla, koska se
vastaa parhaiten tapaa, jolla lilkketoimintaa johdetaan ja rahoitusvaroja hallinnoidaan rahavirtojen
synnyttamiseksi ja jolla liikkeenjohto saa tietoja. Samalla tavoin konserni arvioi rahoitusvarojen so-
pimukseen perustuvia rahavirtaominaisuuksia portfoliotasolla ja tarvittaessa yksittaisten tuottei-
den tasolla. Konserni arvioi, syntyvatkd sopimukseen perustuvat rahavirrat yksinomaan paddaoman
ja jaljella olevan padaomamaaran koron maksamisesta, tarkastelemalla, liittyykd sopimusehtoihin
ehdollisia tapahtumia, vipuvaikutusominaisuuksia, etukateismaksuja koskevia lausekkeita ja mak-
suehtojen pidentamisia, jotka saattaisivat tuoda muutoksia sopimukseen perustuviin rahavirtoihin,
sekd muita sopimuksen muutoksia, jotka antavat aihetta rahoitusvaroihin kuuluvan eran kirjaami-
seen.

Jaksotettuun hankintamenoon kirjattavat rahoitusvarat ovat sellaisen liiketoimintamallin mukaises-
ti pidettavia velkainstrumentteja, jonka tavoitteena on pitaa kyseisid instrumentteja sopimukseen
perustuvien rahavirtojen kerdamiseksi. Konsernin jaksotettuun hankintamenoon kirjattaviin rahoi-
tusvaroihin kuuluvat asiakkaille mydnnetyt lainat, rahavarat sekd muut lyhytaikaiset ja pitkaaikaiset
saamiset kolmansilta osapuolilta. Alkuperdisen arvostuksen jalkeen konserni maarittaa rahoitusva-
roihin liittyvat tappioerat, lukuun ottamatta rahavaroja, kayttamalld odotettavissa olevien luotto-
tappioiden (Cexpected credit loss, ECL’) mallia. Konsernin ECL-malli, syéttétiedot ja oletukset on
esitetty liitetiedossa 3.1.

Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta CFVOCI’) kirjattavat rahoitusvarat ovat joko
velkainstrumentteja, joita pidetdan sellaisen liiketoimintamallin mukaisesti, jonka tavoitteena on
seka pitda rahoitusvaroja sopimukseen perustuvien rahavirtojen kerddmiseksi ettd myyda niita,
tai oman padoman ehtoisia instrumentteja, jotka muutoin luokiteltaisiin kaypaan arvoon tulosvai-
kutteisesti CFVPL’) kirjattaviksi rahoitusvaroiksi ja jotka on alkuperdisen kirjaamisen yhteydessa
lopullisesti luokiteltu FVOCI-luokkaan. Konsernilla ei ollut FVOCI-luokkaan kuuluvia eria, tallaisiksi
nimettyja tai muutoin, 31. joulukuuta 2022 ja 2021.

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti CFVPL’) kirjattavat rahoitusvarat ovat joko oman paddoman
ehtoisia instrumentteja, jotka eivat vastaa IAS 32:n mukaista oman pdaaoman maaritelmaa, vel-
kainstrumentteja, jotka eivat kuulu kumpaankaan edelld mainituista luokista, tai velkainstrument-
teja, jotka kuuluvat jompaankumpaan edelld mainituista luokista mutta jotka on alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa lopullisesti luokiteltu FVPL-luokkaan kuuluviksi rahoitusvaroiksi, jotta muu-
toin syntyva kirjaamiseen tai arvostamiseen liittyva epdjohdonmukaisuus voidaan poistaa tai sita
voidaan vahentda merkittavasti. Konsernin kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat CFVPL")
rahoitusvarat ovat johdannaisia, joiden avulla suojaudutaan valuuttakurssimuutosten kassavirta-
vaikutuksilta suhteessa konsernin sisdisiin valuuttamaaraisiin lainoihin ja jotka eivat sen vuoksi
kuulu kumpaankaan edelld mainituista luokista. Konsernilla ei ollut FVPL-luokkaan alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa lopullisesti maaritettyja rahoitusvaroja 31. joulukuuta 2022 ja 2021.
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Kirjaaminen pois taseesta
Rahoitusvarat tai niihin kuuluvat erat kirjataan pois taseesta, kun rahoitusvaraan tai siihen kuulu-
vaan eraan liittyvat sopimusperusteiset oikeudet eivat enda ole konsernin maaraysvallassa.

Maéarittdessadan paivaa, jona rahoitusvaroihin tai niihin kuuluviin eriin kohdistuva konsernin maa-
raysvalta lakkaa, konserni huomioi aikaisimman paivamaaran, jona oikeudet omaisuuserasta saa-
taviin rahavirtoihin ovat paattyneet; kun konserni on siirtanyt oikeutensa omaisuuserasta saataviin
rahavirtoihin ja olennaisilta osin kaikki omaisuuseraan liittyvat riskit ja edut toiselle yhteisolle; ja
kun konserni on ottanut vastuulleen velvoitteen maksaa omaisuuserdsta saatavat rahavirrat toi-
selle yhteisolle, joka tayttda IFRS 9:ssa asetetut vaatimukset, ja on siirtdnyt olennaisilta osin kaikki
kyseiseen omaisuuseraan liittyvat riskit ja edut kyseiselle yhteisolle.

Rahoitusvarojen tai niihin kuuluvan eran taseesta poistamisen yhteydessa konserni kirjaa rahoi-
tusvarojen tai niihin kuuluvan eréan siirrosta toiselle yhteisélle saadun mahdollisen nettotuoton ja
siirrettyjen rahoitusvarojen tai niihin kuuluvan eran kirjanpitoarvon valisen erotuksen tulosvaikut-
teisesti.

Sopimukseen perustuvien rahavirtojen muutokset

Kun rahoitusvaroihin kuuluvan erdn sopimukseen perustuvat rahavirrat neuvotellaan uudelleen
tai niitd muutetaan, konserni arvioi, onko ehtojen ja rahoitusvaroihin kuuluvaan erdan liittyvien
sopimukseen perustuvien rahavirtojen valilla ollut merkittavia eroja muutoksen jalkeen. Jos ndin
on, konserni kirjaa kohteena olevan rahoitusvaroihin kuuluvan eran kirjanpitoarvon pois taseesta,
laskee uuden rahoitusvaroihin kuuluvan erdn bruttokirjanpitoarvon uudelleen ja kirjaa sen tarkis-
tettujen sopimusehtojen ja rahavirtojen perusteella sekd kirjaa tallaisesta muutoksesta syntyvan
voiton tai tappion valittémasti tuloslaskelmaan.

Asiakkaille myénnettyihin lainoihin liittyvien ehtojen ja sopimukseen perustuvien rahavirtojen
muutokset johtuvat yleensa erilaisista tuotteiden ominaisuuksista, jotka sisaltyvat asiakkaiden
kanssa tehtyjen lainasopimusten ehtoihin, mukaan lukien uudelleenjarjestelyt, lyhennysvapaat,
erapadivien muutokset, lyhennyssuunnitelman muutokset ja maksuvapaat kuukaudet, jotka eivat
valttdmatta ole EU:n asetuksessa 575/2013 (CRR2’) maariteltyjd lainanhoitojoustoja. Tallaisia jar-
jestelyja kaytetdan tavallisesti lyhytaikaisissa kulutusluotoissa, joita ei pideta yksittain merkittavina
konsernitasolla, ja niitd tehdaan yleensa muuttamatta olennaisesti lainasopimusten sopimusehtoja
ja rahavirtoja, lukuun ottamatta etukateen maksettavia pienida uudelleenjarjestely- ja pidennys-
palkkioita. Sen vuoksi konserni ei yleensa kirjaa voittoja tai tappioita, jotka syntyvéat arvoltaan
vahaisten kulutusluottojen muutoksista, vaan ennemminkin ennakkomaksut ja pidennyspalkkiot
kirjataan tuloiksi ajankohtana, jona konsernin suoritusvelvoite muuttaa tai pidentaa kohteena ole-
vaa lainasopimusta on tayttynyt.

Rahoitusvelat

Luokittelu

Konserni kirjaa ja luokittelee yleensa kaikki liikkeeseen lasketut velkainstrumenttinsa jaksotettuun
hankintamenoon kirjattuina rahoitusvelkoina lukuun ottamatta johdannaisvelkoja, jotka luokitellaan
kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti (FVPL) kirjattaviksi rahoitusveloiksi, ja liikkeeseen laskettuja
velkainstrumentteja, joilla on oman pddoman ehtoisen instrumentin ominaisuudet ja jotka luokitel-
laan sellaisiksi. Konsernin jaksotettuun hankintamenoon kirjattaviin rahoitusvelkoihin kuuluvat lai-
nat, talletukset asiakkailta, vuokrasopimusvelat, ostovelat seka muut lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset
velat, joihin liittyva velvollisuus lakkaa, kun ne maksetaan.
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Konserni arvioi alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa, onko liikkeeseen laskettu velkainstrumentti
luokiteltava oman pddoman ehtoiseksi. Konserni tarkastelee kaikkia asiaankuuluvia sopimusehtoja
maarittdakseen, sisaltyykd instrumenttiin sopimusvelvoite luovuttaa kateisvaroja tai muita rahoi-
tusvaroja toiselle yhteisolle tai vaihtaa rahoitusvaroja tai -velkoja toisen yhteisdn kanssa ehdoilla,
jotka saattavat olla epdedullisia konsernille. Naita kriteereja soveltaessaan konserni katsoo, etta
padoman tai siitd saatavien korkojen harkinnanvarainen maksaminen liikkeeseen lasketun vel-
kainstrumentin haltijoille ei valttamattd muodosta sopimusvelvoitetta luovuttaa kateisvaroja tai
muita rahoitusvaroja toiselle yhteisélle. Konsernin taseessa oman padoman ehtoiseksi luokiteltujen
liikkeeseen laskettujen ja erdapaivattdémien joukkovelkakirjalainojen kirjanpitoarvo 31. joulukuuta
2021 ja 31. joulukuuta 2022 on 50 miljoonaa euroa.

Arvostaminen

Konserni kirjaa rahoitusvelat yleensa alun perin kdypaan arvoon transaktiomenot mukaan lukien
ja sen jalkeen jaksotettuun hankintamenoon kayttadmallad efektiivisen koron menetelmaa, jolloin
tuloksena saatava korkokulu kirjataan tuloslaskelmaan lukuun ottamatta kaypdan arvoon tulos-
vaikutteisesti kirjattavia rahoitusvelkoja, jotka arvostetaan alun perin kdypaan arvoon, transaktio-
menot pois lukien, ja kirjataan sen jalkeen kdypaan arvoon ja kdyvan arvon muutokset kirjataan
tulosvaikutteisesti. Konsernin kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat CFVPL’) rahoitusvelat
ovat johdannaisvelkoja, joiden avulla suojaudutaan valuuttakurssimuutosten kassavirtavaikutuksil-
ta suhteessa konsernin sisdisiin valuuttamaaraisiin lainoihin.

Taseesta pois kirjaaminen ja muuttaminen
Rahoitusvelka tai rahoitusvelan osa kirjataan pois taseesta, kun sopimusvelvoite, johon rahoitus-
velka liittyy, lakkaa.

Konsernin ja lainanantajan valinen velkainstrumenttien vaihto olennaisesti erilaisin ehdoin kasitel-
[aan alkuperaisen rahoitusvelan kuoletuksena ja kirjataan uusi rahoitusvelka. Vastaavasti jos aiem-
min otetun rahoitusvelan tai rahoitusvelan osan ehdot muuttuvat merkittavasti, tama kasitellaan
alkuperaisen rahoitusvelan kuoletuksena ja kirjataan uusi rahoitusvelka.

Konserni kirjaa kuoletetun tai toiselle osapuolelle siirretyn rahoitusvelan tai rahoitusvelkaan kuulu-
van eran kirjanpitoarvon sekd maksetun vastikkeen, mahdolliset siirretyt muut kuin kateisvarat ja
vastattavaksi otetut velat mukaan lukien, valisen erotuksen tulosvaikutteisesti.

Kun konserni ostaa takaisin rahoitusvelkaan kuuluvan eran, se jakaa rahoitusvelan aiemman Kir-
janpitoarvon taseeseen jaavan ja taseesta pois kirjattavan osan kesken naiden osien takaisinos-
toajankohdan kaypien arvojen perusteella. Samalla tavoin konserni kirjaa taseesta pois kirjatulle
osalle kohdistettavan kirjanpitoarvon sekd maksetun vastikkeen, mahdolliset siirretyt muut kuin
kateisvarat ja vastattavaksi otetut velat mukaan lukien, valisen erotuksen taseesta poistetulle osal-
le tulosvaikutteisesti.
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Rahavarat

Rahavarat muodostuvat kateisvaroista ja muista lyhytaikaisista erittain likvideista sijoituksista, jot-
ka ovat helposti muunnettavissa tiedossa oleviksi rahamaariksi ja joiden alkuperainen juoksuaika
on enintdan kolme kuukautta, seka pankkitalletuksista, joiden alkuperainen juoksuaika on enintaan
kolme kuukautta.

Pankkitalletukset, jotka on asetettu sivuun konsernin koron- ja valuutanvaihtosopimusten rahoitta-
mista varten ja jotka eivat tayta rahavarojen maaritelmaa, luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon
kirjattaviksi rahoitusvaroiksi ja esitetaan konsernin taseessa pankkisaamisina muissa lyhytaikaisissa
rahoitusvaroissa.

Johdannaisinstrumentit

Valuuttatermiineja kaytetdan osana konsernin riskienhallintaa. Kaikki johdannaiset kirjataan alun
perin johdannaissopimuksen solmimispaivan kdypaan arvoon. Mybhempi arvostaminen perustuu
myds niiden kdypaan arvoon. Johdannaiset esitetdan taseessa osana lyhytaikaisia varoja tai lyhy-
taikaisia velkoja. Konserni ei sovella suojauslaskentaa. Realisoitumattomat ja realisoituneet voitot ja
tappiot johdannaisten kaypien arvojen muutoksesta kirjataan tulosvaikutteisesti rahoitustuottoihin
ja -kuluihin silla kaudella, jolla ne syntyvat.

Kdyvan arvon maarittaminen

Kaypa arvo on hinta, joka saataisiin omaisuuseran myynnista tai maksettaisiin velan siirtamisesta
markkinaosapuolten valilla arvostuspdaivana toteutuvassa tavanmukaisessa lilketoimessa. Omaisuu-
seran tai velan kdypa arvo méaaritetaan kayttamalla oletuksia, joita markkinaosapuolet kayttaisivat
omaisuuseran tai velan kayvan arvon hinnoittelussa, olettaen, ettd markkinaosapuolet toimivat par-
haan taloudellisen etunsa mukaisesti, kayttamalld markkinoilla noteerattuja korkoja, diskontattua
kassavirtaa koskevia analyyseja ja muita asianmukaisia arvostusmalleja, kun taas oman padoman
ehtoiset instrumentit arvostetaan paaasiassa kayttamalld Multituden osakekurssin hintaa mark-
kinoilla oikaistuna arvostusmenetelmilla, jotka voivat tarvittaessa sisaltdd sekd havainnoitavissa
olevia ettd muita kuin havainnoitavissa olevia sydttdtietoja. Konserni kayttda arvostustekniikoita,
jotka kulloisissakin olosuhteissa katsotaan asianmukaisiksi ja joille on riittavasti tietoa kayvan arvon
maarittadmiseksi, kayttamalld mahdollisimman paljon merkityksellisid havainnoitavissa olevia syot-
tétietoja ja mahdollisimman vahan muita kuin havainnoitavissa olevia syéttotietoja.

Kaikki rahoitusinstrumentit, joiden kayvat arvot arvostetaan tai esitetdan konsernitilinpaatdksessa,
luokitellaan kdypien arvojen hierarkiassa seuraavasti perustuen alimmalla tasolla olevaan syéttotie-

toon, joka on merkittava koko arvonmaarityksen kannalta:

Taso 1 - Taysin samanlaisille varoille ja veloille noteeratut hinnat toimivilla markkinoilla, jotka kon-
sernilla on kaytettavissa tilinpaatdspaivana

Taso 2 - Muut syottétiedot kuin noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuseralle tai velalle on
havainnoitavissa joko suoraan tai epasuorasti, ja

Taso 3 - Syottdtiedot, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan markkinatietoon.
Konserni luokittelee omaisuuserat ja velat, jotka arvostetaan kdypaan arvoon toistuvasti, kunkin

raportointikauden lopussa asianmukaiselle kdyvan arvon hierarkian tasolle, kuten on esitetty rahoi-
tusvarojen ja -velkojen osalta liitetiedoissa 17 ja 19.
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Ehdolliset varat ja vastuusitoumukset

Konserni esittaa tilinpaatdoksessaan todennakodiset varat ja ehdolliset velat, kuten velvoitteet, ta-
kaukset, pantit ja muut erat, jotka eivat tayta omaisuuseran tai velan kirjauskriteereita, kasitteelli-
sen viitekehyksen mukaisesti siltd osin kuin maara on maaritettavissa luotettavasti ja kun tallaisten
arvostuskriteerien tayttyessa kohde-etuutena olevalla omaisuuseralla tai velalla voi olla merkittava
vaikutus konsernin tilinpaatdkseen, tuloslaskelmaan ja rahavirtoihin. Konserni ei anna tietoja eh-
dollisista varoista ja veloista, joiden osalta yhden tai useamman epavarman tulevan tapahtuman,
joka voi vahvistaa kyseisen omaisuuseran tai velan olemassaolon, toteutumisen tai toteutumatta
jaamisen todennakodisyytta pidetaan etaisena.

Konserni arvioi ja seuraa jatkuvasti kullakin raportointikaudella, synnyttavatkdé merkitykselliset
tapahtumat ja olosuhteet omaisuuseria ja velkoja, jotka on esitettava ja kirjattava konsernin ta-
seeseen. Konsernilla ei ollut 31. joulukuuta 2022 ja 2021 ehdollisia varoja tai velkoja, jotka olisi
esitettava konsernitilinpaatdksessa.

Oma pdaoma

Osakepddoma

Konsernilla on 21 577 760 liikkeeseen laskettua ja merkittyd osaketta nimellisarvoltaan 1,00 euroa/
osake 31. joulukuuta 2022 ja 2021. Liikkeeseenlaskettujen osakkeiden nimellisarvon ja osakkaiden
liikkeellelaskusta saadun kayvan arvon valinen erotus esitetaan lisdyksena osakepadomassa.

Omat osakkeet

Konserni kirjaa omat hankitut oman pddoman ehtoiset instrumenttinsa (omat osakkeet) oman
padoman vahennykseksi hankintamenoon. Mitatdityjen tai uudelleen liikkeeseen laskettujen omien
osakkeiden hankintameno kirjataan oman padaoman kertyneisiin voittovaroihin tai muihin jakokel-
poisten varojen rahastoihin. Konsernilla oli 31. joulukuuta 2022 ja 2021 hallussaan 146 200 omaa
osaketta, jotka edustavat 0,7 % liikkeeseen laskettujen osakkeiden kokonaismaarasta. Omasta
padomasta tapahtuvaa varojen jakamista ei kohdisteta omille osakkeille.

Oman pddoman ehtoiset joukkovelkakirjalainat

Konsernin liikkeeseen laskemien, oman pddoman ehtoiseksi instrumentiksi luokiteltujen ja erapai-
vattdmien joukkovelkakirjalainojen kirjanpitoarvo esitetaan konsernin oman paaoman laskelmassa.
Transaktiomenot, korkomenot ja padoman takaisinmaksut vahennetdan suoraan kertyneista voit-
tovaroista verojen jalkeen.

Multitude SE laski 5.7.2021 liikkeeseen 50 miljoonan euron vakuudettomat ja toissijaiset erapai-
vattdmat joukkovelkakirjalainat 99,50 % arvoon nimellismaarasta. Joukkovelkakirjalainoja (ISIN
NOOO11037327) nostettiin yhteensa tdaydesta 100 miljoonan euron valtuutetusta maarasta vaihtu-
valla kuponkikorolla 8,90 % plus 3 kuukauden Euribor. Konsernilla on oikeus lykata erapaivattoman
lainan koronmaksua edellyttaen, etta se on ilmoittanut lainanhaltijoille lykkayksestd ehdoissa maa-
ritellyn ajan kuluessa. Yhtidn harkinnanvarainen osingonjako aiheuttaa koronmaksuvelvollisuuden
erapaivattomille joukkovelkakirjoille.

Vapaan oman pddoman rahastot ja muut rahastot

Vapaan oman pdaoman rahasto sisaltad osakeannissa osakkeista maksetun maaran, kun taas muut
rahastot sisaltdvat Multituden lakisdateiset rahastot.
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Konserni ei jakanut osinkoa tuloksestaan 31. joulukuuta 2021 paattyneelta tilivuodelta. Hallitus eh-
dotti yhtidkokoukselle 0,12 euron osinkoa per osake 31. joulukuuta 2022 paattyneelle tilivuodelle.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Konserni seuraa mydhempia tapahtumia tai transaktioita, jotka tapahtuvat tilikauden paattymisen
jalkeen mutta ennen kuin konsernitilinpaatds hyvaksytdan julkistettavaksi. Konserni arvioi, antaa-
ko jokainen mydhempi tapahtuma nayttda tilikauden paattyessa vallinneista olosuhteista, joiden
johdosta tilinpaatoslaskelmia oikaistaan, vai ovatko tallaiset mydhemmat tapahtumat osoitus tili-
kauden jalkeen ilmenneista olosuhteista, joiden johdosta tilinpdatdslaskelmia ei oikaista.

Konserni arvioi lisaksi, vaikuttaisiko jokainen yksildity mydhempi tapahtuma merkittavasti konsernin
tilinpaatdksen, mukaan lukien liitetietojen, asianmukaiseen esittamiseen, tekee tarvittavat oikaisut
tai ilmoittaa tallaisten tapahtumien luonteen, ajankohdan ja oikaisun maaran tilinpaatdksessa.

Merkittavat mydhemmat tapahtumat, jotka johtavat tai eivat johda tilinpaatdslaskelmien oikaise-
miseen tai lisatietojen esittdmiseen tilinpaatdksessa ja jotka ilmenivat 31.12.2022 jalkeen ja ennen
30.3.2023, kun Multituden hallitus vahvisti konsernitilinpadatdksen 31. joulukuuta 2022 paattyneelta
tilivuodelta, on esitetty liitetiedossa 25.

Tilinpaatdksen laatiminen edellyttdd konsernin johdolta harkintaa tilinpadatdksen laatimisperiaattei-
den valinnassa ja soveltamisessa seka tulevaisuutta koskevia arviointeja ja oletuksia. Nama arviot ja
oletukset voivat vaikuttaa merkittavasti tilinpaatdkseen kirjattaviin maariin.

Omaisuuserien ja velkojen kirjanpitoarvoa maaritettdessa kaytetyt arviot ja oletukset perustuvat
aiempaan kokemukseen, odotettuihin tuloksiin ja moniin muihin tekijoihin, jotka olivat kaytetta-
vissad konsernitilinpdatdsta laadittaessa, ja niiden uskotaan olevan olosuhteet huomioon ottaen
kohtuullisia. Arvioita ja oletuksia tarkistetaan jatkuvasti ja korjataan olosuhteiden muuttuessa tai
uuden tiedon tai kokemuksen lisdantyessa. Koska arvioihin ja oletuksiin sisaltyy luonnostaan jonkin
verran epavarmuutta, toteutuneet tulokset voivat vaihdella, minkd seurauksena varojen ja velkojen
kirjanpitoarvoa saatetaan oikaista seuraavilla tilikausilla.

Tassa liitetiedossa esitettyjen tilinpaatdstd koskevien seikkojen katsotaan sisaltavan vaikeimmat,
subjektiivisimmat tai monimutkaisimmat arviot, tai niitd pidetaan arvioihin liittyvina keskeisina
epavarmuustekijdina.

Rahoitusvarojen odotettavissa olevan luottotappion maarittdminen edellyttdd monimutkaisten
mallien kayttamista ja merkittavien oletusten tekemista tulevasta taloudellisesta tilanteesta ja luot-
tokayttaytymisesta. Alla kuvataan tarkemmin odotettavissa olevan luottotappion maarittamisessa
kaytetyt syottodtiedot, oletukset ja arviointimenetelmat.
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Odotettavissa olevan luottotappion maarittdmisessa on harkittava useita merkittavia asioita:
1. merkittavan luottoriskin kasvun kriteerien maarittaminen

2. odotettavissa olevan luottotappion maarittdmiseen soveltuvien mallien ja oletusten valitse-
minen

3.  asiakkaille mydnnettyjen lainojen kerrytettdvissd olevan maaran maarittdminen, mukaan
luettuna Konsernin kyky myyda luottosalkkuja ennalta maarattyyn hintaan tulevaisuudessa

4, tulevaisuuteen suuntautuvien skenaarioiden maara ja suhteellinen painotus, ja niiden yhteys
odotettavissa olevan luottotappion maaraan.

Vuonna 2022 taloudellinen epdvarmuus syveni entisestdan, kun geopoliittinen kehitys johti soti-
laalliseen konfliktiin Venajan ja Ukrainan valilla. Konflikti lisasi paineita, jotka olivat jo ilmenneet
toimitusketjujen hairiéina talouksien ponnistellessa toipuakseen pandemian vaikutuksista. Nama
uudet olosuhteet laukaisivat uusia kiihtyvia inflaatiopaineita globaalisti, ja painosti keskuspankkeja,
Euroopan keskuspankki mukaan luettuna, tekemaan tiettyja rahapoliittisia toimia, esimerkiksi nos-
tamaan korkoja kysynnan hallitsemiksesi ja inflaation hillitsemiseksi.

Reaktiona tadhan useat hallitukset toteuttivat eritasoisia tasapainottavia taloudellisia toimenpiteita
talouksien tukemiseksi ja paineiden helpottamiseksi erityisesti koskien energian hintoja, joissa oli
erityisesti merkittavaa vaihtelua. Uudenlainen taloudellisen ymparistd aiheutti taloudellista epavar-
muutta, vaikuttaen muun muassa konsernin asiakaskuntaan kuuluvien kotitalouksien, yksildiden ja
pk-yritysten kaytettavissa oleviin tuloihin Euroopan eri alueilla.

Konserni laskee odotettavissa olevat luottotappiot perustuen arvioituun vastuuseen maksuhairio-
hetkelld, maksukyvyttémyyden todennakdisyyteen ja maksukyvyttémyydesta aiheutuvaan luotto-
tappioon. Odotettavissa olevat luottotappiot diskontataan soveltuvin osin perustuen efektiiviseen
korkoon.

3.1.1 Laiminlyédyt vastuut

Micro Loan tuotteen osalta konserni katsoo, etta asiakkaille tilinpaatdspaivaan mennessa mydn-
nettyjen lainojen bruttosaldo, joka sisaltda lainan alkamisajankohtana perityt pddoma- ja kasittely-
palkkiot, on kohtuullinen arvio laiminlydntihetken altistumisesta tdman tuotteen osalta.

Toisaalta Plus Loan ja Prime Loan tuotteilla sekd PK-yrityslainoilla on yleensa kuukausittainen ly-
hennyssuunnitelma, jonka odotetaan vaikuttavan altistukseen laiminlydntihetkelld eri ajankohtina
tallaisten jarjestelyjen jaljelld olevana aikana. Vastaavasti konserni perii luottolimiittisopimusten ja
luottokorttien jaljella olevasta saldosta paivittaista korkoa ja veloittaa kuukausittain minimimaksuja,
jotka viime kadessa vaikuttavat altistukseen laiminlydntihetkelld. Koska Plus Loan- ja Prime Loan
-tuotteiden, PK-yrityslainojen, Credit Limit -tuotteen ja luottokorttien volyymi on suuri ja arvo ver-
rattain vahainen, konserni ei kuitenkaan laske poistoprofiilia laiminlydntihetken altistuksen arvioi-
miseksi eri ajankohtina jarjestelyjen jaljelld olevana voimassaoloaikana vaan katsoo, ettad asiakkaille
tilinpaatdspaivaan mennessa myodnnettyjen lainojen bruttosaldo, joka sisaltda seka padoman etta
kertyneet korot, on kohtuullinen arvio naihin tuotteisiin liittyvasta altistuksesta laiminlydntihetkella.
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3.1.2 Laiminlyénnin todennakoisyys

Micro Loan tuotteen osalta konserni arvioi maksujen laiminlydnnin todennakdisyyttd maatasolla roll
rate -menetelmall3, jossa arvioidaan aiempien tietojen tilastollisen analyysin ja laiminlydntia koske-
vien kokemusten perusteella, mikd maara lainoista kirjataan aikanaan lopulliseksi luottotappioksi
sen johdosta, etta sitad ei saada perittya takaisin. Menetelmassa lainat ryhmitelldan vaihteluvaleihin
sen mukaan, kuinka monta paivaa maksut ovat viivastyneet. Sen jalkeen arvioidaan tilastollisen
analyysin (Markovin mallin) avulla, miten todennéakdisesti kullekin vaihteluvalille kuuluvien lainojen
takaisinmaksun laiminlydnti jatkuu edelleen seuraaviin vaiheisiin, kunnes lainoja ei saada perityksi
takaisin.

IFRS 9:n mukaisesti konserni otti kdyttdédn curve-stitching-menetelman arvioidessaan velvoitteiden
ehdotonta laiminlyénnin todenndkdisyytta Plus Loan ja Prime Loan tuotteiden, PK-yrityslainojen,
Credit Limit luottolimiitin ja luottokorttien osalta. Tassd menetelmassa arvioidaan kumulatiiviset
kuukausitason tappioasteet useana eri tarkasteluajankohtana aiempia luottotappioita koskevan
aineiston analyysin avulla. Taman jalkeen kutakin aiempien suoritusten luokkaa vastaavat kayrat
vhdistetdan tilastollisen analyysin avulla yhdeksi kayraksi, joka kuvaa laiminlydnnin todennakoi-
syyttd koko lyhytaikaisten luottojen arvioidulta voimassaoloajalta. Tassakin menetelmassa lainat
ryhmitelldan vaihteluvaleihin sen mukaan, kuinka monta paivaa maksut ovat viivastyneet, ja kul-
lekin vaihteluvalille muodostetaan kayra, joka kuvaa laiminlyénnin todennakéisyytta koko voimas-
saoloajalta. Mikrolainojen tapaan tatad menetelmaa sovelletaan myés alue- tai maatasolla, jotta se
voidaan sopeuttaa konsernin eri toimintamarkkinoiden luonteenomaisiin eroavaisuuksiin.

Kunkin lainaportfolion ehdotonta laiminlydnnin todennakodisyyttd (PD’) oikaistaan makrotalou-
dellisen mallinnuksen avulla siten, ettd se huomioi tulevaisuuteen suuntautuvan informaation, ja
tdman oikaisun tuloksena muodostuu ehdollinen PD.

3.1.3 Maksujen laiminly6énnista johtuva tappio-osuus

Konserni laskee maksujen laiminlydnnistd johtuvan tappio-osuuden (CLGD’) lainan myyntihinnan
ja takaisinsaantiasteen perusteella. Konserni arvioi portfolion aiempien myyntitietojen perusteel-
la, ettd laiminlydnnin ilmenemisen jalkeen kestaad keskimaarin 12 kuukautta, ennen kuin kyseinen
portfolio voidaan myyda ja ettd kunkin portfolion keskimaarainen lainan myyntihinta on 15-48 %.
Lainan keskimaarainen myyntihinta on noin 2 % alempi kussakin seuraavassa vaihteluvalissa.

Micro Loan tuotteen osalta konserni arvioi roll rate -menetelman tilastollisten tietojen avulla takai-
sinsaantiastetta lainanlyhennyksistd, jotka se odottaa saavansa sen jalkeen, kun lainoja on alettu
pitda jarjestamattdémina.

Plus Loan ja Prime Loan tuotteiden, PK-yrityslainojen, Credit Limit luottolimiitin ja luottokorttien
osalta konserni arvioi takaisinsaantiastetta lainanlyhennyksista, jotka se odottaa saavansa sen
jalkeen, kun lainoja on alettu pitdad jarjestamattémina. Konserni laskee marginaalisen takaisin-
saantiasteen 12 kuukauteen asti laiminlydnnin jalkeen seuraamalla kuukausittain lyhennyksista
saatuja takaisinmaksuja kussakin tarkasteluikkunassa prosenttiosuutena laiminlydtyjen vastuiden
kokonaissaldosta kunakin tarkasteluajankohtana. Odotettavissa olevat takaisinperinnat lasketaan
diskontatun kassavirran perusteella kayttamalla diskonttauskertoimena sopimuksen mukaista vii-
vastyskorkoa.
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3.1.4 Diskonttaus efektiiviselld korolla

Konserni diskonttaa kerrytettavissa olevan rahamaaran, joka vastaa lainan myynnistéa ja takaisinmak-
suista saatavia vastaisia rahavirtoja, kayttamalla laiminlydntipaivan efektiivista korkoa, joka perus-
tuu sovellettavan diskonttauskauden viivastyskorkoon, ottamalla huomioon kaikki lainaan liittyvat
olennaiset sopimusehdot. Lainojen myynnin osalta oletetaan, ettd myyntiaika on 12 kuukautta, kun
taas takaisinmaksut diskontataan kuukausittain tapahtumakuukauden perusteella. Taman jalkeen
konserni diskonttaa laiminly®ntipdivana odotettavissa olevan luottotappion tilinpaatdspaivana.

3.1.5 Tulevaisuuteen suuntautuva informaatio

ECL:n maarittdminen sisaltaa tulevaisuutta koskevia tietoja. Konserni tekee historiaan perustuvan
analyysin yksildidakseen keskeiset taloudelliset muuttujat, jotka vaikuttavat kunkin tuote- ja rahoi-
tusinstrumenttiportfolion luottoriskiin ja odotettuihin luottotappioihin alueellisella tasolla. Nama
taloudelliset muuttujat ja niiden vaikutus PD:hen, EAD:hen ja LGD:hen voivat vaihdella salkuittain
portfolioittain tai alueittain.

Konserni on tunnistanut kunkin rahoitusinstrumenttiportfolion luottoriskiin ja luottotappioihin
vaikuttavat keskeiset tekijat ja analysoinut makrotaloudellisten muuttujien, luottoriskin ja luotto-
tappioiden valisia suhteita kayttamalld historiatietojen analyysia. Tama analyysi tehddaan alue- ja
alasalkkutasolla, jotta voidaan ottaa huomioon mahdolliset erot asiakkaiden kayttaytymisessa ja
luottotappiokayttaytymistiedossa, jotka johtuvat eri tuoteominaisuuksista.

Aluekohtaisten makrotaloudellisten muuttujien vaikutus on maaritetty tekemalla tilastollinen re-
gressioanalyysi ndiden makrotaloudellisten muuttujien ja historiallisten maksuhairidasteiden vali-
sen korrelaation ymmartamiseksi.

Niilla alueilla, joilla tilastollisia yhteyksid makrotaloudellisiin muuttujiin ei tiettyjen riskitietojen ra-
joitusten vuoksi pidetty tilastollisesti merkittavina (esimerkiksi alueilla, joilla konserni on hiljattain
lanseerannut uusia tuotteita, minka vuoksi saatavilla oleva historiallinen maksuhairikokemus on
ollut rajallinen), konserni on kayttanyt korvaavia tilastotietoja, jotka ovat saatavilla muilla maantie-
teellisesti ja demografisesti samankaltaisilla alueilla.

Konserni on parantanut makrotaloudellisen mallinnusmenetelmansa luotettavuutta sisallyttamalla
ECL-arvioihinsa useita tulevaisuuteen suuntautuvia taloudellisia olosuhteita. Konserni pitaa "pe-
russkenaariota” todennakdisimpana tuloksena julkaistujen auktoritatiivisten lahteiden perusteella,
kun taas negatiivisempi skenaario edustaa pessimistisempaa nakemysta ja positiivisempi skenaario
optimistisempaa nakemystd, koska niissa otetaan huomioon nykyiset huipputilanteet ja esiin nou-
sevat riskit ja mahdollisuudet. Koska konserni katsoo, etta kukin skenaario edustaa uskottavaa lop-
putulosta, kullekin skenaariolle on annettu todennakdisyyspainotukset, jotka perustuvat nykyisiin
maailmantalouden nakymiin: 60 prosenttia perusskenaariolle ja 20 prosenttia negatiivisemmalle
skenaariolle ja positiivisemmalle skenaariolle.

Voidakseen maarittad, miten taloudelliset olosuhteet vaikuttavat ECL-estimaatteihin, konserni
arvioi ensin, mikd makrotaloudellinen muuttuja (Macroeconomic Variable, MEV) korreloi eniten
luottoriskitekijdiden kanssa tietyn maan ja tuotteen osalta. Konserni tekee tdman kayttamalla yk-
sivaiheista virheenkorjausmallia (Error Correction Model, ECM). ECM on moninkertainen regressio-
malli, joka korjaa automaattisesti lyhyen aikavalin poikkeamat pitkan aikavalin tasapainosuhteesta
siten, ettd maksukyvyttdéman lainan maara palautuu takaisin pitkan aikavalin tasapainoon tietylla
sopeutumisnopeudella.
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Tatd mallia kayttamalla konserni on maaritellyt nelja MEV-arvoa, joille konsernin salkut ovat her-
kimpia. Nama ovat bruttokansantuote (BKT), henkildkohtainen kaytettavissa oleva tulo (PDI) ja
tyottdmyysaste (UR) mikrolainojen, Plus-lainojen, luottolimiittilainojen ja Prime-lainojen osalta, kun
taas yksityinen kulutuskerroin (Consumption Rate Private, CRP) on keskeinen tekija pk-yritysten
lainojen osalta. Tietyn alueen ja tuotteen osalta kaytettdvan makrotaloudellisen muuttujan valinta
maaritetaan optimoidulla Idhestymistavalla, jossa ECM ajetaan erikseen kullekin muuttujalle. Aluee-
seen/tuotteeseen sovelletaan lopulta sitd muuttujaa, joka tuottaa tilastollisesti merkitsevimman
tuloksen.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon erilaisia mahdollisia tulevia lopputulemia, konsernin ECL:438 maari-
tettdessa otetaan huomioon kolme mahdollista skenaariota. Perusskenaario edustaa todennakdi-
sinta lopputulosta. Se perustuu edelld mainittuihin Oxford Economicsin laatimiin talousmuuttujien
ennusteisiin, jotka ovat paras arvio kunkin konsernin lainasalkkuun kuuluvan maan osalta. Peruss-
kenaarion lisdksi konserni tarkastelee kahta muuta makrotaloudellista skenaariota - Upside- ja
Downside-skenaarioita - jotka edustavat optimistisempaa ja pessimistisempda lopputulosta, ku-
ten tassa jaksossa tarkemmin selitetdan. Optimistisemmat ja pessimistisemmat skenaariot ovat
taloudellisesti uskottavia, eivatka ne valttamatta ole yhta vakavia kuin stressitestauksessa kaytetyt
skenaariot.

Kutakin skenaariota painotetaan toteutumistodennakdisyydelld, joka on maaritetty makrotaloudel-
lisen tutkimuksen ja luottotietoasiantuntijoiden arvioinnin yhdistelmalla ottaen huomioon kunkin
valitun skenaarion edustama mahdollisten tulosten vaihteluvali. Konserni mittaa ECL:n joko toden-
nakdisyyspainotettuna 12 kuukauden ECL:na (vaihe 1) tai todennakdisyyspainotettuna koko elin-
kaaren ECL:na (vaiheet 2 ja 3). Nama todennakdisyyspainotetut ECL:t maaritetdan ajamalla kukin
skenaario asiaankuuluvan ECL-mallin l&pi ja kertomalla se asianmukaisella skenaariopainotuksella
(eika painottamalla panoksia).

Kuten kaikissa makrotaloudellisissa ennusteissa, ennusteisiin ja toteutumisen todennakdisyyksiin
liittyy jonkin verran epavarmuutta, minkd vuoksi todelliset tulokset voivat poiketa ennustetuista.
Konserni katsoo, ettd nama ennusteet edustavat sen parasta arviota mahdollisista tuloksista.

Kullekin taloudelliselle skenaariolle annetut painotukset, jotka pysyivat muuttumattomina vuodesta
2021, olivat seuraavat: 60 prosenttia perusskenaariolle, 20 prosenttia negatiivisemmalle skenaariol-
le ja 20 prosenttia positiivisemmalle skenaariolle. Kaytettyjen skenaarioiden maara perustuu kunkin
tarkeimman tuotetyypin analyysiin sen varmistamiseksi, ettd epélineaarisuudet otetaan huomioon.
Skenaarioiden maara ja niiden ominaisuudet arvioidaan uudelleen jokaisena raportointipadivana.
Skenaarioille annetut todennakodisyyspainotukset kuvastavat puolueetonta arviointia mahdollisten
lopputulosten vaihtelusta.

Perusskenaariossa maailmantalouden nadkymat olivat muuttuneet vadhemman myodnteisiksi kuin
aiemmin oletettiin. Taman vuoksi Oxford Economics on tarkistanut maailman BKT:n perusen-
nustetta vuodelle 2023 alaspain 1,3 prosenttiin. Maailmantalouden BKT-ennustetta on alennettu
energiamarkkinoiden vakavan hairidon vuoksi, joka on maailmantalouden lahitulevaisuuden suu-
rin heikkenemisriski, sekd muiden inflaatioon liittyvien riskien vuoksi, jotka ovat myods edelleen
merkittavida. Toimitusketjujen hairididen varhaisen paattymisen odotetaan kuitenkin lieventavan
joitakin maailmantalouteen kohdistuvia paineita. Kaiken kaikkiaan Oxford Economics arvioi, etta
Yhdysvaltojen, euroalueen, Yhdistyneen kuningaskunnan ja Kanadan BKT supistuu vuonna 2023,
kun korkea inflaatio vaikuttaa rahapolitiikan kiristymisen ja asuntojen hintojen laskun ohella.
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Negatiivisen skenaarion osalta johto on pitanyt nykyistd kaasun sddnndstelyskenaariota vakavam-
pana nakymien kannalta. Tassa skenaariossa kaikki maakaasuvirrat Venéajaltd Eurooppaan pysahty-
vat kokonaan. Myo6s 6ljyn tarjonta on rajoitetumpaa kuin perusennusteessa. Energiamarkkinoiden
hairididen odotetaan painavan Eurooppaa raskaasti tallaisessa skenaariossa. Euroopan suhteellisen
kylman talven vuoksi hallitukset asettavat kotitalouksien l1d8mmitystarpeet etusijalle ja suostuvat
maakaasun kaytdn saanndstelyyn teollisuudessa. Energian hintojen nousu nostaa inflaatiota ja
inflaatio-odotuksia, ja Euroopan keskuspankit kiristdvat politiikkaa edelleen lahitulevaisuudessa.
Euroopan osakekurssit laskevat jyrkasti, mikad painaa lisdksi kotimaista kysynt&da. Maailmantalous
supistuu nain ollen hyvin lyhyella aikavalilld, ja vuonna 2023 maailman BKT on 0,8 prosenttia, mika
on 0,5 prosenttiyksikkda alhaisempi kuin lahtotilanteessa.

Maailmantaloudelle mallinnettiin optimistinen skenaario, jossa inflaatiopaineet hellittavat toimi-
tusketjukriisin paattymisen myédta. Tassa skenaariossa toimitusketjut normalisoituvat odotettua
nopeammin, mitd edesauttaa Kiinan viranomaisten varhainen ja onnistunut siirtyminen pois Co-
vid-politiikastaan. Koska hyédykemarkkinoiden hairidét ovat myds odotettua vahaisempia, tuot-
tajahintojen aiempi nousu purkautuu osittain. Rahoitusmarkkinoilla tunnelma paranee, osakkeet
nousevat ja valtion joukkolainojen tuotot laskevat alle perustason. Myds yritysten ja kuluttajien
luottamus paranee, mika tukee kysynnan elpymista. Keskuspankit pysyvat varovaisina, ja tarkeim-
pien talouksien ohjauskorot pidetdan ennallaan koko vuoden 2023 ajan, mutta inflaation hidastumi-
nen mahdollistaa rahapolitiikan I16ysentdmisen perusennustetta voimakkaammin. Kaiken kaikkiaan
maailmantalous kasvaa 2,2 prosenttia vuonna 2023, mika on 0,9 prosenttiyksikk6a enemman kuin
perusennuste.

Konsernin velkainstrumentteihin tekemien sijoitusten osalta konserni ottaa ndama makrotaloudel-
liset ennusteet huomioon myés pantattujen lainasalkkujen sdanndllisissa arvioinneissa arvioidak-
seen, pitaisikd konsernin varautua odotettavissa oleviin luottotappioihin. Tallaiset arviot perustuvat
luottotietoihin, jotka konserni on saanut niiltd joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijoilta, joihin
se on sijoittanut. Jotta ECL-menetelma edustaisi asianmukaista arviota konsernin kyseisista sijoi-
tuksista aiheutuvasta luottoriskista, konserni arvioi ECL:n erikseen kunkin luottosalkun osalta, joka
on konsernin sijoitusten vakuutena.

Saantelyn ja toimialan parhaiden kaytantdjen mukaisesti, ja kuten ylld on kuvattu, konsernin
ECL-laskelmat perustuvat maksukyvyttdmyyden todennakodisyyteen (Probability of Default, PD),
vastuuseen maksuharidhetkelld (Exposure at Default, EAD) ja maksukyvyttémyydesta aiheutuvaan
luottotappioon (Loss Given Default (LGD)). Vaiheen 1 rahoitusvaroihin kuuluviin eriin sovellettava
12 kuukauden PD-arvo johdetaan ulkoisilta luottotietotoimistoilta saaduista tiedoista, EAD vastaa
itse sijoitusta, kun taas LGD-arvo johdetaan luottotappion perusteella joka aiheutuu maksukyvytto-
myydestd , kun verrataan alkuperaista sijoitusta ja pantatun salkun odotettua takaisinmaksukykya.
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Kutakin makrotaloudellista muuttujaa, jota kaytettiin moninkertaisessa regressiossa ja jota sovel-
lettiin kuluttajaluottosalkkuun 31. joulukuuta 2022, saatiin Oxford Economicsilta ja ne olivat seu-

raavat:

31.12.2022 2023 2024 2025
Australia

Bruttokansantuote

AUS$ miljoonaa:
2020Q3/2021Q2 hinnat

Perusskenaario 188 304 193129 201378
Pessimistinen 188 314 192 846 200 940
Optimistinen 194 291 194 291 202 770
Brasilia

Henkildkohtaiset tulot

Real miljoonat: 2000

hinnat

Perusskenaario 129 984 130 496 131 371
Pessimistinen 129 438 130 417 131 035
Optimistinen 132193 132193 132 085
Bulgaria

Bruttokansantuote

Lev miljoonaa:

ketjutetut 2015 hinnat

Perusskenaario 9 013 9 238 9 455
Pessimistinen 8 977 9163 9 360
Optimistinen 9134 9402 9 594
Kroatia

Henkilokohtaiset tulot

Kuna miljoonaa 2015

hinnat

Perusskenaario 21678 22 478 23156
Pessimistinen 21697 22 537 23 209
Optimistinen 22718 22718 23 349
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TSekin tasavalta

Tyottdmyysaste

Vuotuistettu %

Perusskenaario 4,09 3,74 3,61
Pessimistinen 4,36 41 4,14
Optimistinen 3,92 3,5 3,43
Tanska

Henkildkohtaiset tulot

Kroner miljardia: 2010

hinnat

Perusskenaario 86 89 92
Pessimistinen 86 89 92
Optimistinen 87 90 93
Viro

Bruttokansantuote

Euro miljoonaa:

ketjutetut 2015 hinnat

Perusskenaario 2189 2304 2 387
Pessimistinen 2146 2270 2 362
Optimistinen 2 206 2 330 2412
Suomi

Henkildkohtaiset tulot

Euro miljardia: 2015

hinnat

Perusskenaario 10 n 1
Pessimistinen 10 1 1
Optimistinen n n n
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31.12.2022 2023

Saksa

Bruttokansantuote

Euro miljardia:
ketjutetut 2015 hinnat

Perusskenaario 271
Pessimistinen 267
Optimistinen 276
Latvia

Henkildokohtaiset tulot

Euro miljoonaa:
ketjutetut 2015 hinnat

Perusskenaario 946
Pessimistinen 930
Optimistinen 960

Alankomaat

Henkilokohtaiset tulot

Euro miljardia:
ketjutetut 2015 hinnat

Perusskenaario 33
Pessimistinen 33
Optimistinen 34
Norja

Bruttokansantuote

Krone miljoonaa:
ketjutetut 2020 hinnat

Perusskenaario 318
Pessimistinen 316
Optimistinen 321
Puola

Tybéttomyysaste

Vuotuistettu %

Perusskenaario 6,08
Pessimistinen 6,35
Optimistinen 5,87

2024

278
275

283

977
964
993

34
34

34

322
320
326

4,88
5,24

4,71

2025

283
279

286

992
980
1005

34
34

34

327
325
330

4,88
5,36

4,70
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Romania

Tyottdmyysaste

Vuotuistettu %

Perusskenaario 2,46 2,16 2,18
Pessimistinen 2,71 2,60 2,67
Optimistinen 2,22 2,04 2,04
Slovenia

Henkildkohtaiset tulot

Euro miljoonaa

Perusskenaario 2670 2744 2807
Pessimistinen 2624 2703 2773
Optimistinen 2703 2800 2 861
Ruotsi

Henkildkohtaiset tulot

Kronor miljoonaa:

ketjutetut 2021 hinnat

Perusskenaario 212 354 216 694 220 849
Pessimistinen 211945 216 345 220 487
Optimistinen 214 176 218 966 223 567

Pk-yritysten lainasalkkuun 31 paivana joulukuuta 2022 sovelletut makrotaloudelliset muuttujat,
joita kaytettiin moninkertaisessa regressiossa, saatiin Oxford Economicsilta, ja ne olivat seuraavat:

Tanska

Kulutus yksityisilla

Krone miljardeja: 2010
hinnat

Perusskenaario 84 87 91
Pessimistinen 84 87 90
Optimistinen 89 89 92
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31.12.2022

Suomi
Ty6ttomyysaste %
Perusskenaario
Pessimistinen

Optimistinen

Liettua
Ty6ttomyysaste &
Perusskenaario
Pessimistinen

Optimistinen

Alankomaat

Euro miljardia:

Perusskenaario
Pessimistinen

Optimistinen

Ruotsi

Kulutus yksityisila
Perusskenaario
Pessimistinen

Optimistinen

Henkilékohtaiset tulot

ketjutetut 2021 hinnat

2023 2024
7 7

8 7

6 6

6 6

8 7

6 6

33 34
33 34
34 34
206 472 212 329
204 966 209 527
215 473 215 473

2025

34

34

34

217 274

213 502

221174

Ylla esitetyt bruttokansantuotteen ja henkildkohtaisen kaytettavissa olevan tulon ketjutetut hinnat
korjaavat reaalivaluuttamaaran inflaatiota ajan mittaan, jotta eri ajanjaksojen lukuja voidaan vertailla.

Johto seuraa talousennusteiden julkaisemista jatkuvasti ja ja muokkaa mallisyotteita ja arvioi niihin
liittyvia tuloksia tarkistetun makrotaloudellisen tiedon ja muun maarallisen ja laadullisen tiedon

valossa.
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Laskennallisten verosaamisten kirjaaminen perustuu arvioon siita, onko todennéakdista, etta tulevai-
suudessa on kaytettavissa riittavasti verotettavaa tuloa, jotta vahennyskelpoiset valiaikaiset erot,
kayttamattomat verotukselliset tappiot ja kayttdamattomat verohyvitykset voidaan hyddyntaa en-
nen kayttamattdmien verotuksellisten tappioiden ja kayttamattomien verohyvitysten vanhenemis-
ta. Konserni kayttaa harkintaa maarittaessaan, missa maarin laskennalliset verosaamiset voidaan
kirjata. Tama arviointi edellyttda arvioita tietyn sellaisen oikeushenkildén tai veroryhman tulevasta
taloudellisesta tuloksesta, joka on kirjannut laskennallisen verosaamisen.

Konserni soveltaa geometriseen Brownin liikkeeseen perustuvaa arvostusmenetelmaa ja oletusta
siita, ettd logaritmiset tuotot jakautuvat normaalisti ottaen huomioon osingon perusteella oikaistun
osakekurssin arvostuspaiving, odotetun tuottoasteen ja riskittdman volatiliteetin. Koska osakepalk-
kiojarjestelma on kaytdnndssa johdannainen, konserni soveltaa riskineutraalia arvostuskonseptia,
jossa riskitdnta tuottoastetta kaytetdan odotettuna tuottona. Tatd menetelmaa kayttamalla kon-
serni on laskenut osakepalkkion arvon mallintamalla konsernin osakekurssin potentiaalisia tuloksia
palkkioon oikeuttavan jakson lopussa ja diskontannut keskimaaraiset laskennalliset voitot kustakin,
ja ndin on saatu keskimaaraisten voittojen nykyarvo palkkioon oikeuttavan jakson jalkeen.

Konserni altistuu toimintansa seurauksena useille rahoitusriskeille, kuten luottoriskille, markkinaris-
kille (joka sisaltaa valuuttariskin, rahavirran korkoriskin ja kdyvan arvon korkoriskin) sekd maksuval-
miusriskille. Konsernin tavoitteena on saavuttaa asianmukainen tasapaino riskin ja tuoton valille ja
minimoida mahdolliset epasuotuisat vaikutukset konsernin taloudelliseen tulokseen.

Konsernin hallitus valvoo luotto-, markkina-, rahoitus- ja maksuvalmiusriskejad sekad operatiivisia ja
strategisia lilketoimintariskeja. Konserni on kehittanyt integroidun riskienhallintatoiminnon, joka
tunnistaa, arvioi, hallinnoi ja raportoi riskeja ja riskikorjattuja tuottoja.

Konsernin riskienhallintaperiaatteet on suunniteltu tunnistamaan ja analysoimaan riskit, asettamaan
asianmukaiset riskirajat ja riskinhallintatoimet seka valvomaan riskeja ja rajojen noudattamista luo-
tettavien ja ajantasaisten tietojarjestelmien avulla. Hallitus on vastuussa riskienhallintatoiminnon
tehokkuudesta kokonaisuudessaan, vaikka riskienhallinnasta huolehtivat konsernin johtoryhman
jasenet.

Hallitus voi delegoida mitd tahansa toimivaltuuksiaan valiokunnille. Hallitus perustaa valiokuntia
keskittymaan tiettyihin riskialueisiin ja riskeihin ja kiinnittdmaan huomiota tiettyihin ongelmiin ja
toimintoihin yksityiskohtaisesti. Valiokunnat voivat toimia ainoastaan hallituksen niille delegoimien
toimivaltuuksien ja vastuiden mukaisesti, ja valiokunnan paatdoksentekovallan laajuus on maaritelty
tarkasti tassa suhteessa.

Konsernin hallinnointirakenteeseen kuuluu kolme hallitusvaliokuntaa, tarkastusvaliokunta, riskiva-
liokunta ja palkkiovaliokunta.
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Konsernin tarkastusvaliokunta on perustettu huolehtimaan siita, ettd hallinto- ja ohjausjarjestelma
toimii asianmukaisesti, sekad varmistamaan erityisesti kirjanpidon ja taloudellisen raportoinnin, yh-
tidn sisdisten seurantajarjestelmien ja ulkoisten tilintarkastajien tydn valvonta. Lisaksi valiokunta
avustaa hallitusta muissa hallituksen maarittelemissa valiokunnan tyéhén liittyvissa tehtavissa.

Konsernin riskivaliokunta on perustettu varmistamaan, etta riskit tunnistetaan, niitd valvotaan ja
voidaan hallita. Lisaksi valiokunta avustaa hallitusta muissa hallituksen maarittelemissa valiokun-
nan tyohén liittyvissa tehtavissa. Valiokunnan tarkoituksena on avustaa hallitusta valmistelemalla
valiokunnalle kuuluvat tehtavat hallitukselle. Valiokunnan jasenten tulee olla riittdvan patevia huo-
lehtimaan valiokunnan velvollisuuksista.

Konsernin palkkiovaliokunta on perustettu huolehtimaan siita, etta hallinto- ja ohjausjarjestelma
toimii asianmukaisesti, sekd varmistamaan erityisesti hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja
muiden yhtién johtajien palkitsemiseen sekd henkildkunnan palkkiojarjestelmiin liittyvien asioiden
tehokas valmistelu. Lisaksi valiokunta avustaa hallitusta muissa hallituksen maarittelemissa valio-
kunnan tyéhon liittyvissa tehtavissa.

Ylla kuvattujen lisdksi, Multitude Bankin ("Pankki”) hallinnointirakenteeseen kuuluu kolme hallitus-
valiokuntaa, tarkastusvaliokunta, riskivaliokunta ja palkkiovaliokunta, seka nelja hallintokomiteaa,
johtoryhméa (EXCO), varojen ja velkojen hallintakomitea (ALCO), luottokomitea ja varauskomitea.

Pankin ylin johtoryhma (EXCO) on vastuussa pankin ja sen johdon toiminnan valvomisesta pan-
kin strategian toimeenpanossa sekd pankin lainaportfolion eheydesta ja vakavaraisuusdirektiivin
implementoinnista (siind muodossa kuin se on saatettu voimaan maltalaiseen saantelykehykseen)
sekd padoman jakamiseen liittyvista paatoksista.

Pankin varojen ja velkojen hallintakomitea (ALCO) vastaa varojen ja velkojen hallinnoinnista seka
taloudellisesta asemasta kokonaisuudessaan. Lisdksi se vastaa rahoitus- ja likviditeettiriskien hal-
linnasta.

Pankin riskikomitea vastaa kaikkien operatiivisten ja pankkiriskien ohjesdantdjen ja puitteiden
valvonnasta, riskienhallintatoiminnon kehittdmisestd ja valvomisesta, pankin riskinottohalu ja
toleranssirajat mukaan luettuna, kaikkien riskipoliitikoiden jatkuvasta toteuttamisesta ja sen var-
mistamisesta, etta kaikki eri puolilla pankkia kaytettavat riskienhallintatoimet vastaavat sdantelyn
vaatimuksia ja parhaita kaytantoja.

Pankin luottokomitea vastaa siita, ettd pankin luottoportfoliota hallinnoidaan tehokkaasti sen eri
tuotelinjojen hyvan ja lapindkyvan luottoluokitus- ja padatdksentekoprosesseissa.

Pankin varauskomitea on ensisijaisesti vastuussa pankin lainaportfolion arvioinnin eheyden turvaa-
mista varmistamalla muun muassa, ettad pankilla on asianmukaiset luottoriskikdytannot riittavien
varausten maarittamiseksi odotettavissa olevalle luottotappiolle (ECL) IFRS 9:n mukaisesti seka
pankin esitetyt politiikat.

Pankin tarkastusvaliokunta on vastuussa sisdisten ohjausta riittdvyyden ja asianmukaisuuden arvi-
oimisesta toiminnan yksittaisilla alueilla, pankin taloudellisten raporttien laadun ja eheyden valvon-
nasta, sen valvonnasta, ettd pankki noudattaa oikeudellisia, eettisid ja sdantelyn vaatimuksia, seka
parannettavien alueiden suosittelemisesta eri osissa liiketoimintaa.
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Konsernin riskienhallintatoiminnolla on kokonaisvastuu yhtién riskistrategian kehittamisesta ja
riskiperiaatteiden, ohjesdantdjen ja niitd vastaavien rajojen taytantddnpanosta.

Konsernin tavoitteena on ottaa kayttéon integroitu ldhestymistapa riskienhallintaan, joka varmistaa
sen, ettd konsernissa otetuista riskeistd ollaan tietoisia ja otetaan vastuu, sekd kyseisten riskien
hallintaan tarvittavien riskien kehittamisesta. Vahva riskienhallinta ja sisdinen ohjaus ovat konsernin
strategian keskeiset elementit. Konserni on ottanut kayttdoon riskienhallintarakenteen ja sisdisen
ohjauksen rakenteen, jota kutsutaan kolmeksi puolustuslinjaksi, varmistamaan, ettad se saavuttaa
strategiset tavoitteensa sekd tayttaa oikeudelliset ja saantelyvaatimukset seka velvollisuutensa
osuudenomistajia, asiakkaita ja henkil6kuntaa kohtaan.

Kolmen puolustuslinjan mallissa liiketoimintalinjojen hallinta on ensimmainen puolustuslinja,
johdon perustamat eri riskienhallintatoimet ja vaatimusten noudattamisen valvontatoimet ovat
toinen puolustuslinja ja sisaiset tarkistukset kolmas. Kaikilla nailld kolmella linjassa on erillinen rooli
konsernin laajemmassa hallinnoinnin viitekehyksessa.

4.2.1 Luottoriskin hallinta

Luottoriski maaritellddn rahoitusinstrumenteista mahdollisesti aiheutuviksi taloudellisiksi
tappioiksi, jotka johtuvat siitd, etta vastapuoli ei pysty tayttamaan velvoitteitaan konsernia kohtaan.
Multituden luottoriski syntyy altistumisesta asiakkaille mydnnetyistd lainoista, rahavaroista ja
muista jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista rahoitusvaroista, myydystd portfoliosta
saatavista sekd muista lyhytaikaisista ja pitkdaikaisista saamisista, ennakoista ja talletuksista muille
kolmansille osapuolille.

Tilikauden 31.12.2022 aikana kahta edellista tilikautta hallinneen COVID-19-pandemian vaikutus
vaheni, ja eri alueilla, joilla konserni toimii, oli havaittavissa, vaikkakin eri laajuisesti, merkkeja
talouden elpymisesta ldhelle tasoa, joka vallitsi ennen pandemian puhkeamista vuoden 2020
alkukuukausina.

Pandemia aiheutti paineita kuluttajien kulutukseen, joita lievennettiin osittain eri alueilla erilaisilla
valtiontuen ja -avun muodoilla. Kun otetaan huomioon, etta konserni tiukensi luotonantoprotokollia,
jotka se otti kayttdédn vuoden 2020 aikana reaktiona pandemiaan, konserni ei ole kokenut
poikkeuksellisen paljon maksulaiminlydnteja edellisina tilikausina.

Vuoden 2022 aikana taloudellista epadvarmuutta pahensi kuitenkin uudelleen Venajan ja Ukrainan
vélisen sodan aiheuttama geopoliittinen kehitys, joka tapahtui niiden paineiden taustalla, joita
toimitusketjujen hairiét jo aiheuttivat, kun eri taloudet kamppailivat toipuakseen pandemian
vaikutuksista. Nama uudet olosuhteet laukaisivat uusia inflaatiopaineita kaikkialla maailmassa
ja saivat keskuspankit, myds Euroopan keskuspankin, turvautumaan erityisiin rahapoliittisiin
toimenpiteisiin, joita niilld on kaytettavissaan koronnostoon kysynnan hallitsemiseksi ja inflaation
hillitsemiseksi.

Vastauksena tahan useat hallitukset toteuttivat eritasoisia hintoja lieventavia verotoimenpiteita

tukeakseen talouksiaan ja lievittddkseen erityisesti energian hintoihin kohdistuvia paineita, jotka
olivat erityisen alttiita merkittavalle hintavaihtelulle.
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Uudenlainen taloudellisen ympaéaristd aiheutti taloudellista epavarmuutta, vaikuttaen muun muassa
konsernin asiakaskuntaan kuuluvien kotitalouksien, yksildiden ja pk-yritysten kaytettavissa oleviin
tuloihin Euroopan eri alueilla.

Edelldesitetynperusteellakonsernikeskittyitilikauden2022aikanamakrotaloudellisiinennusteisiinja
mallintamiseen arvioidakseen, miten nykyinen talouskehitys vaikuttaa konsernin eri maantieteellisiin
salkkuihin. Mallissa tarkastellaan kullekin maalle vastaavaa "Macro Exposure Score" -pistemaaraa
ottamalla huomioon useita parametreja, kuten todelliset maksukayttaytymissuuntaukset, inflaatio,
muut makroindikaattorit ja valtiontuki. Mallinnusprosessin tulosten arviointien perusteella
konserni teki strategisia paatdksia lainanannon tiukentamiseksi tietyilld markkinoilla, joilla malli
osoitti epdsuotuisia odotuksia. Prosessi auttoi konsernia myéds seuraamaan asiakkaidensa
maksukayttaytymista eri alueilla ja mahdollisti ketterat toimet silloin, kun olosuhteet edellyttivat
tiukennuksia tai valjentamisia.

Odotettavissa olevien luottotappioiden malliin (liitetieto 3.1.5) sisadllytettyjen tulevaisuuteen
suuntautuvien tietojen kalibroinnissa ja eri skenaarioille annettujen painotusten maarittadmisessa
otettiin huomioon myds uusi kohonnut taloudellinen epavarmuus. Kehittyva talousskenaario
otettiin huomioon myéds lainasalkkujen yhteisessa hallinnoinnissa ja maaritettdessd, oliko tietyilla
velallisryhmillad luottoriski kasvanut merkittavasti tai oliko niiden maksukyvyttémyyttd osoittavia
indikaattoreita vallitsevien taloudellisten olosuhteiden vuoksi.

Konserni tarkastelee ja luokittelee asiakkaille annetut lainat seuraavien sisaisten riskiluokkien avulla:
Suoriutuvat

- Regular

- Watch

- Substandard

Jarjestamattomat

- Doubtful

- Loss

Konserni hallitsee asiakkailleen mydntadmiensa lainojen ja saamisten luottokelpoisuutta kdyttamalla
vlla listattuja sisaisia riskiluokkia, jotka muodostavat asteittain kasvavan riskiprofiilin, joka vaihtelee
tasosta "Regular” (paras laatu, vAhemman riskialtis) tasoon "Loss". Nama riskiluokat ovat konsernille
tarked valine, jonka avulla se pystyy tunnistamaan seka jarjestdamattémat vastuut ettd paremmin
suoriutuvat asiakkaat. Konsernin kayttamat sisaiset riskiluokat ovat seuraavat:

- Suoriutuva: Sisdinen luokka Regular.

- Heikosti suoriutuva: Sisaiset luokat Watch ja Substandard; ja

- Jarjestamaton: Sisaiset palkkaluokat Doubtful ja Loss.
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Regular

Konsernin saamiset asiakkailta, jotka luokitellaan luokkaan Terveet, ovat pddasiassa velkoja, joiden
maksu ei ole mydhassa 30 paivaa eika asiakas ole viime aikoina laiminlydnyt maksujaan. Johto
ei odota tappioita ndiden asiakkaiden maksukyvyttoémyydestd, ja niiden katsotaan olevan taysin
maksukykyisia.

Watch

Tahan luokkaan kuuluvat paaasiassa sellaiset saamiset, joiden osalta:

(i) maksu on mydhassa 30 paivad, mutta ei yli 60 paivaa, jolloin laina katsotaan jarjestamattomaksi,
kun se on my6hassa yli 90 paivag;

(ii) maksu on myo6hdssa 30 paivaa, mutta ei yli 45 padivaa, jolloin laina katsotaan jarjestamattomaksi,
kun se on ollut yli 60 paivaad myodhassa; ja

(iii) luottoriskin huomattavasta kasvusta on viitteitd tapauksissa, joissa lainoille on mydnnetty
maksuloma tietyssa salkussa.

Substandard
Tahan luokkaan luokitellaan saamiset, joissa:

(i) maksu on my®hassa 61 paivaa, mutta ei yli 90 paivaa, jolloin laina katsotaan jarjestamattdmaksi,
kun se on mydhassa yli 90 paivaa; ja

(ii) kun maksu on mybdhassd 46 paivaa, mutta ei yli 60 paivaa, jolloin laina katsotaan
jarjestamattomaksi, kun se on erdadntynyt yli 60 paivaa;

Doubtful
Epailyttaviksi luokiteltuja saamisia ovat padasiassa sellaiset saamiset, joiden osalta:

(i) takaisinmaksu erdéntyy 61 paivaa tai enemman, mutta enintdan 180 paivaa, jolloin laina katsotaan
jarjestamattémaksi, kun se on ollut erdantyneena yli 60 paivaa;

(ii) takaisinmaksu on myohdassd vahintdan 91 paivaa, mutta enintddn 180 paivaa, jolloin laina
katsotaan jarjestamattémaksi, kun se on ollut yli 90 pdivaad myodhassa; tai

(iii) on osoitettu maksukyvyttdémyyskriteerit, kuten liitetiedossa 4.2.3 on esitetty.
Loss

Lainat, joiden maksu on mydhassa 180 paivaa.
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Konsernin luottoriskin enimmaismaara ilman vakuuksia tai muita luottoriskid parantavia toimenpi-
teita 31. joulukuuta on seuraava:

EUR 000 2022 Oikaistu 2021
Lainat asiakkaille (brutto) 619 794 573708
Rahavarat 153 325 301592

Muut jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi
luokitellut rahoitusvarat:

Pankkisaamiset 4 362 5108
Saamiset myydysta salkusta 2 263 4 657
Muut pitkdaikaiset rahoitusvarat 28 883 6 215
Muut lyhytaikaiset saamiset 3701 3579
Yhteensa 812 328 894 859

Ulkopuolisten luottoluokituslaitosten kdytto

Konsernilla on riski varojen menetyksestd, joka johtuu siitd, ettd vastapuolena olevat pankit mah-
dollisesti viivyttavat nykyisten ja tulevien velvoitteidensa takaisinmaksua. Paivittaisessa toimin-
nassaan konserni kay kirjeenvaihtajatilien kautta kauppaa pankkien ja muiden rahoituslaitosten
kanssa, jotka on hyvaksytty etukateen ja joihin sovelletaan rajoituksia. Tavanomaisessa liiketoi-
minnassaan konserni sijoittaa varoja padasiassa hyvan luottokelpoisuuden omaaviin pankkeihin ja
rahoituslaitoksiin. Suorittaessaan naita liiketoimia konserni ottaa riskin varojen menettamisests,
koska vastapuolena olevien pankkien nykyisten ja tulevien velvoitteiden takaisinmaksu konsernille
voi viivastya. Positiot tarkastetaan saannéllisesti suhteessa limiitteihin, mika kasittaa reaaliaikaisen
ja paivan lopun seurannan. Nain ollen tallaisia vastuita valvotaan kayttamalla kdytanndssa vastuu-
rajoja.

Osana konsernirakennetta Multitude Bank kayttaa ulkoista luottoluokituslaitosta (External Credit
Assessment Institution, ECAI) laskiessaan riskipainotettujen saamisten yhteismaaraa niiden lai-
tosten osalta, joista on saatavilla luottoluokitus. Tallaisten vastuiden luottokelpoisuus maaritetaan
viittaamalla Fitch Ratingsin julkaisemiin liikkeeseenlaskijoihin sovellettaviin luottoluokituksiin.
Pankki soveltaa Fitchin luokituksia vakavaraisuusasetuksessa sdadettyihin luottokelpoisuusluok-
kiin CEBS:n julkaisun "Standardized approach” mukaisesti: Mapping of ECAIs' credit assessments
to credit quality steps”.
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Lainat asiakkaille
Konsernin lainat asiakkaille voidaan ryhmitelld useaan portfolioon asiakkaiden kanssa tehtyjen
sopimusten rakenteen perusteella:

Prime Loan on kuluttajille mydnnettava pitkan aikavalin laina, jonka maara on enintdan 30 000
euroa ja laina-aika 1-10 vuotta. Lainan maara on keskimaarin 8 OO0 euroa ja kesto keskimaarin 5
vuotta.

Micro Loan on nopea ja helppo laina valittémiin, lyhytaikaisiin taloudellisiin tarpeisiin, ja sen takai-
sinmaksuaika on lyhyt. Micro Loan lainan maara vaihtelee 50 eurosta 1 000 euroon, ja ne maksetaan
takaisin yhdessa erassa 30-45 paivan kuluessa. Micro Loan tuotteen keskimaarainen kesto on 33
paivaa ja keskimaarainen lainasumma 372 euroa.

Plus Loan on maaraltdadn suurempi lainatuote, talld hetkelld 300-4 000 euroa ja kesto 2-18 kuu-
kautta. Plus Loan -lainan maara on keskimaarin 1 252 euroa ja kesto keskimaarin 416 paivaa.

Credit Limit on etukateen hyvaksytty luottolimiitti, joka tarjoaa asiakkaille taloudellista joustoa.
Sitd kutsutaan myés jatkuvaksi luotoksi. Enhdot tayttaville asiakkaille voidaan mydéntda enintaan
5 000 euron luottoraja, jota voidaan kayttaa tai maksaa takaisin milloin tahansa. Credit Limit on
kuin luottokortti ilman fyysistd korttia. Luoton m&ard on keskimaarin 2 620 euroa, ensimmainen
nostosumma on keskimaarin 1 332 euroa, ja luoton kestoa ei ole rajoitettu.

CapitalBox tarjoaa enintddn 350 000 euron kayttépaddomalainoja. Nama 6-48 kuukauden laina-
ratkaisut auttavat pk-yrityksia esimerkiksi laajentamishankkeiden toteuttamisessa, varaston han-
kinnassa, markkinoinnin rahoituksessa, uusien osaajien rekrytoinnissa sekd kaluston ostamisessa
tai vuokraamisessa. Lainan maéara on keskimaarin 21 300 euroa ja kesto keskimaarin 22 kuukautta.

Asiakkaille myodnnetyista lainoista johtuva luottoriski liittyy lyhyt- ja pitkdaikaiseen luotonantoon
osana yhtion paatoimintaa ja lilkketoimintamallia. Multitude pitda tata riskid toimintarakenteensa
kriittisimpdana ja suurimpana riskitekijand. Konserni hallitsee tata riskid huolellisesti keskitetylla
riskienhallintajarjestelmalla, jonka avulla maksukyvyn arviointi- ja luotonantokaytantdja voidaan
ohjata yhtenaisesti koko konsernissa ja maa- ja portfoliokohtaista suorituskykya ja luottoriskeja
voidaan mitata ja valvoa eri yhdistelytasoilla ja eri aikavaleilla.

Kaytodssa olevien asiakkaiden luottoluokitus- ja luokitusjarjestelmien avulla voidaan hyvissa ajoin
tunnistaa lainan laadun mahdollinen heikkeneminen ja ryhtya tarvittaviin toimiin. Luottopaatdkset
perustuvat vakiintuneisiin riskienhallintaperiaatteisiin, yrityksen luottokaytantdihin, asiakkaiden
maksukayttaytymiseen ja riskiluokkiin sekd maakohtaiseen lainsdadantdon.

Potentiaalisten asiakkaiden luottokelpoisuutta arvioidaan laskemalla luottopistemaara kullekin
saadulle lainahakemukselle, ja se perustuu asiakkaan erityiseen maksukykyyn. Asianomainen
luottopistemaara lasketaan hakemuksen tuloskortin avulla ensimmaista kertaa asioiville asiak-
kaille ja kayttaytymisen tuloskortin avulla toistuvaisasiakkaille. Rekisteréidyn luottopistemaaran
perusteella asiakkaat ryhmitelldan riskiluokkiin. Riskiluokka maarittda kullekin asiakkaalle sallitun
luoton enimmaismaaran. Konsernin riskienhallintatoiminto valvoo pisteytysmallia ja siihen liittyvia
tuloskortteja. Niitd sovelletaan kaikilla lainkayttodalueilla, joilla konserni toimii, ja niihin tehdaan
maakohtaisia mukautuksia, joissa otetaan huomioon kunkin markkinan erityispiirteet; mukautukset
hyvaksytaan keskitetysti.
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Konsernin johtoryhma tarkastelee tuloskortteja jatkuvasti, ja niitd paivitetddn markkinasuuntaus-
ten, kyseisen lainkayttdalueen poliittisten olosuhteiden seka lainsdadanndllisten ja sosioekonomis-
ten muutosten perusteella.

Luottoriskia, mukaan lukien asiakkaille mydnnetyista lainoista odotettavissa olevien luottotappioi-
den kirjaamista ja maarittamista, on kasitelty tarkemmin liitetiedossa 4.2.3.

Rahavarat

Rahavarat koostuvat pankkitalletuksista ja keskuspankkitalletuksista, jolloin niista johtuva luottoris-
ki liittyy paaasiassa konsernin rahavaroja hallussaan pitavien pankkien ja muiden rahoituslaitosten
mahdollisiin maksuvalmiusongelmiin sekd eri lainkayttdalueilla sovellettaviin vastuun ylarajoihin.
Taman riskin hallitsemiseksi konserni on hajauttanut rahavaransa 350 pankkitilille 19 maahan.

Alla olevassa taulukossa on esitetty eri pankkitileille talletettujen rahavarojen maara ryhmiteltyna
Fitchin luottoluokitusten perusteella 31.12.:

EUR 000 2022 2021
AAA 6 988 -
AA - -
AA- 2 364 1773
A+ 319N 103773
A 41776 59 757
A- 24 309 69 696
BBB+ 5919 5796
BBB 680 23
BBB- 3161 17 488
BB+ 300 -
BB = 8 575
BB- = 208
B 29 151
B_ = -
Luokitusta ei saatavilla 35887 34 351
Yhteensa 153 325 301592

Y& mainitut summat sisaltavat keskuspankkeihin talletetut varat seka lainat ja ennakot pankeille.
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EUR 000 2022 2021
Saldo Tsekin keskuspankissa 474 -
Saldo Maltan keskuspankissa 37 045 98 019
Saldo Liettuan keskuspankissa 22 301 40 902
Saldo Ruotsin keskuspankissa 6 988 -
Yhteensa 66 808 138 921

Maltan keskuspankin saldot sisaltavat EUR 4,2 miljoonan (2021: EUR 4,3 miljoonan) varantotalle-
tuksen, joka on Euroopan Keskuspankin asetusten mukainen. Konserni esittda taman talletuksen
rahavirtalaskelmaa varten kateisvaroina. Keskimaarainen varantotalletussaldo kyseiseltd yllapito-
ajanjaksolta oli EUR 3,8 miljoonan (2021: EUR 3,8 miljoonaa).

EUR’000 2022 2021

Vaadittaessa ja lyhyella
varoitusajalla nostettavat varat 27 356 48 165
pankkitileilla

Tiedot muissa kuin keskuspankeissa olevien varojen luottokelpoisuudesta :

Tavanomaisessa lilketoiminnassaan konserni sijoittaa varoja ja suorittaa transaktioita kirjeenvaih-
tajatilien kautta korkean luottoluokan paikallisten pérssinoteerattujen pankkien ja kansainvalisten
pankkien kanssa, joilla on hyva luottoluokitus, edellyttden, etta toiminnalliset vaatimukset ja limiit-
tikehyksen vaatimukset tayttyvat. Tahan liittyvaa riskia seurataan kayttamalla riskilimittia. Tietyissa
maissa konsernin oli kadytettava luokittelemattomia rahoituslaitoksia kyseisen maan toiminnallisten
rajoitteiden vuoksi, kun otetaan huomioon pankkisektorin profiili kyseisilla alueilla. Konserni nou-
dattaisi tallaisia pankkeja koskevaa kattavaa due diligence -tarkastusta ennen yhteistydn aloitta-
mista kyseisten pankkien kanssa ja noudattaa jatkuvaa monitorointia tapahtumakohtaisesti koko
vhteistydsuhteen keston ajan.

Pankkitilit 31. joulukuuta 2022 koostuivat paaasiassa valittdémasti nostettavissa olevista nostosal-
doista ja kuukauden kuluessa erdaantyvista maardaikaissijoituksista.

Konsernilla on riski varojen menetyksesta johtuen mahdollisista poliittisista, taloudellisista ja muis-
ta tapahtumista tietyssa maassa, jossa varoja on sijoitettu tai sijoitettu useille vastapuolille, joiden
kotipaikka on samassa maassa tai samalla alueella. Maita arvioidaan niiden koon, taloudellisten
tietojen ja ndkymien seka kansainvalisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten perus-
teella. Olemassa olevia maakohtaisia luottoriskivastuita, jotka perustuvat yksittdisten vastapuolten
ryhmiin, seurataan ja tarkistetaan saannoéllisesti. Konsernin varat ovat padosin Euroopassa.

Raportointikauden lopussa mikaan mainituista rahoitusvaroista ei ollut erdaantynyt tai niiden arvo
alentunut.
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Seuraavissa taulukoissa esitetdan tietoja jaksotettuun hankintamenoon arvostettavien rahoitusva-
rojen luottokelpoisuudesta. Rahoitusvarojen luottokelpoisuus méaaraytyy liikkeeseenlaskijoihin tai
vastapuoliin sovellettavien luottoluokitusten perusteella, jotka perustuvat hyvamaineisten luotto-
luokituslaitosten julkaisemiin ulkoisiin luokituksiin:

Vaihe 1, 12kk odotettu Vaihe 2 lopulliset odotetta- Vaihe 3 lopulliset odotetta-

luottotappio vissa olevat luottotappiot vissa olevat luottotappiot Yhteensa
Keskuspankkitalletukset
Luottoluokitus A+ ja A- EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000
valilla
Brutto kirjanpitoarvo 66 808 - - 66 808

Kirjanpitoarvo
vahennettyna 66 808 - - 66 808
tappiovarauksella

Taltd osin sekd Maltan hallituksella ettd Liettuan hallituksella oli 31. joulukuuta A2 luottoluoki-
tus, joka Moody's myonsi seka 18. marraskuuta 2022 ettd 29. huhtikuuta 2022. (2021: A2, jonka
Moody’'s myodnsi 6. elokuuta 2021 ja 12. helmikuuta 2021.) Ruotsin hallituksella oli 31. joulukuuta
2022 AAA-luottoluokitus, jonka Moody's myénsi 25. maaliskuuta 2022 (2021: AAA, jonka Moody's
myonsi 27. maaliskuuta 2020). TSekin hallituksella oli 31. joulukuuta 2022 AA3 luottoluokitus, jonka
Moody’s mydnsi 5. paivana elokuuta 2022 (2021: AA3, jonka Moody’s mydnsi 5. helmikuuta 2021).

Joulukuun 31. paivana 2022 keskuspankkitalletuksista (joilla oletetaan olevan sama luottoluokka
kuin Maltan hallituksella, Liettuan hallituksella, TSekin ja Ruotsin hallituksella) odotettavissa olevia
luottotappioita koskevat vdhennykset katsottiin merkityksettdmiksi.

Vastaavasti konsernilla on valittébmasti nostettavissa olevia pankkisaamisia korkean luottoluokituk-
sen saaneissa ja hyvamaineisissa rahoituslaitoksissa. 31. joulukuuta 2022 téllaisiin saldoihin liittyvien
odotettavissa olevia luottotappioita koskevien vahennykset katsottiin merkityksettdmiksi.

Vaihe 1, 12kk odotettu Vaihe 2 lopulliset odotetta- Vaihe 3 lopulliset odotetta- Yhteensa
luottotappio vissa olevat luottotappiot vissa olevat luottotappiot
Keskuspankkitalletukset
Lylt?ltlgoluokitus A+ ja A- EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000
valilla
Brutto
138 921 - - 138 921

kirjanpitoarvo

Kirjanpitoarvo
vahennettyna 138 921 - - 138 921
tappiovarauksella
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Vaihe 1, 12kk odotettu Vaihe 2 lopulliset odotetta- Vaihe 3 lopulliset odotetta-

luottotappio vissa olevat luottotappiot vissa olevat luottotappiot Yhteensd

EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000
Muut pankkitilit
A+ ja A- valilla 3795 - - 3795
BBB+ ja BBB- vililla 4478 - - 4 478
BB+ ja BB- valilla 241 - - 241
Luokittelematta 18 842 18 842
Brutto 27 356 - - 27 356

kirjanpitoarvo

Kirjanpitoarvo
vahennettyna 27 356 - - 27 356
tappiovarauksella

31. joulukuuta 2022 ja 2021 konsernilla ei ollut luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneita ostettuja
omaisuuseria. Raportointikauden paattymisen jalkeen luottoluokituksissa ei tapahtunut edella
olevissa taulukoissa nakyvia merkittavia muutoksia, joilla olisi olennainen vaikutus rahoitusvarojen
luottokelpoisuuteen.

Vaihe 1, 12kk odotettu Vaihe 2 lopulliset odotetta- Vaihe 3 lopulliset odotetta- Yhteensa
luottotappio vissa olevat luottotappiot vissa olevat luottotappiot
EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000
Muut pankkitilit
A+ ja A- valilla 14 283 - - 14 283
BBB+ ja BBB- vililla 19 063 - - 19 063
BB+ ja BB- valilla 1016 - - 1016
Luokittelematta 13 803 13 806
Brutto 48165 - - 48165

kirjanpitoarvo

Kirjanpitoarvo
vahennettyna 48 165 - - 48 165
tappiovarauksella
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Muut jaksotettuun hankintamenoon arvostettaviksi luokitellut rahoitusvarat

Konsernin muihin rahoitusvaroihin kuuluvat paaasiassa pankkisaamiset, lainaportfolioiden myyn-
teihin liittyvat avoimet saamiset seka muut lyhytaikaiset ja pitkdaikaiset rahoitussaamiset, jotka on
kasitelty tarkemmin liitetiedossa 18.

Pankkisaamisia ovat pankkitalletukset, jotka on asetettu sivuun konsernin koron- ja valuutanvaih-
tosopimusten rahoittamista varten ja jotka eivat tayta rahavarojen maaritelmaa. Naihin saamisiin
liittyvat luottoriskit ovat samankaltaisia kuin rahavaroihin liittyvat. Niitd hallinnoi konsernin keski-
tetty rahoitustoiminto osana suojaustoimintaa, katso liitetieto 4.3.1.

Lainaportfolioiden myynteihin liittyvat avoimet saamiset ovat 1dhinn& asiakkaille mydnnettyja lai-
noja, jotka katsottiin jarjestamattdémiksi ja luottoriskin johdosta arvoltaan alentuneiksi. Konserni
hallinnoi naihin lainoihin liittyvaa luottoriskia myymalla niihin liittyvan portfolion osittain tai koko-
naan muille rahoituslaitoksille, yleensa ilman takautumisoikeutta. Konserni on maaritellyt tarkas-
tusmenettelyt, joilla varmistetaan, etta lainaportfolioiden myyntiin liittyvista avoimista saatavista
aiheutuva luottoriski minimoidaan. Portfolion myynnissd noudatetaan tiukkoja sopimusehtoja
maksuehtojen ja konsernille maksettavan summan osalta.

Muihin lyhytaikaisiin ja pitkdaikaisiin rahoitusvaroihin kuuluvat 1&dhinna sijoitukset joukkovelkakir-
jalainoihin, muut kuin operatiiviset saamiset ja talletukset kolmansilta osapuolilta. Konserni arvioi
tallaisista rahoitusvaroista aiheutuvaa luottoriskia erikseen kunkin tilikauden lopussa IFRS 9:n mu-
kaisten sovellettavien arvostusohjeiden perusteella.

Muihin rahoitusvaroihin liittyvien odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaamista ja maaritta-
mistd on kasitelty yksityiskohtaisesti liitetiedossa 4.2.5.

Sijoitukset velkainstrumentteihin

Sijoitusarvopaperit sisaltavat lainaportfolioita, jotka on pantattu konsernin hyvaksi suhteessa sijoi-
tettuun Mmaaraan ja jotka kattavat ennalta vahvistetun vastuiden suhteen ikdantymisen perusteella.
Konsernilla on kunkin sijoituksen osalta my&s ylimaaraisia vakuuksia, jotka muodostuvat sen tileille
talletetuista kateisvaroista tai konsernin hyvaksi pantatuista rahoitusvalineista. Lisaksi sijoitusar-
vopaperit sisdltavat useita lausekkeita ja kovenantteja, joiden tarkoituksena on vahentaa tallaisiin
sijoituksiin liittyvaa luottoriskia.

Riskienhallintatiimi arvioi naitd sijoituksia niiden syntymisajankohtana maéarittddkseen si-
joituksen luottoluokan ja mahdolliset luottoriskit. Lisdksi konserni seuraa luottoriskiin liit-
tyvid lausekkeita aktiivisesti ja jatkuvasti varmistaakseen, ettd niitd noudatetaan edelleen.

Luottoriskia, mukaan lukien sijoitusarvopapereista odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaa-
mista ja maarittamista, on kasitelty tarkemmin liitetiedossa 4.2.4.

4.2.2 Odotettavissa olevat luottotappiot

IFRS 9:n mukaan yhteisdn on kirjattava arvon alentumista koskeva vahennysera rahoitusvaroista,
jotka on arvostettu jaksotettuun hankintamenoon sekd kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen
erien kautta, naihin liittyvien odotettavissa olevien luottotappioiden varalta sekd alkuperaisen
kirjaamisen yhteydessa ettd sen jadlkeen jokaisena raportointipaivana. Koska Multitudella ei ole
kadypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta kirjattavia rahoitusvaroja, tdma kohta koskee
vain konsernin jaksotettuun hankintamenoon kirjattavia rahoitusvaroja, mukaan lukien lainoja asi-
akkaille, ja muita jaksotettuun hankintamenoon kirjattavia rahoitusvaroja, katso liitetieto 3.2.1.
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4.2.3 Odotettavissa olevat luottotappiot asiakkaille mydnnetyista lainoista

IFRS 9 maéarittda kolmiportaisen mallin odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaamiseen. Sen
mukaan konserni olettaa alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa, etta lainat asiakkaille eivat ole luot-
toriskin johdosta arvoltaan alentuneita (vaihe 1), ja maarittaa tdhan liittyvan arvon alentumista
koskevan vahennyserdn maaraksi, joka vastaa osuutta laiminlydntien vuoksi odotettavissa olevista
luottotappioista seuraavilta 12 kuukaudelta.

Konserni arvioi kullakin raportointikaudella, onko luottoriskin havaittu lisdantyneen merkittavasti
alkuperaisen kirjaamisen jalkeen (vaihe 2) tai onko kyseisen rahoitusinstrumentin arvo alentunut
luottoriskin johdosta (vaihe 3). Tata arviota tehdessdan konserni vertaa asiakkaille mydnnettyjen
lainojen luottotappioriskia niiden voimassaoloaikana alkuperaisen kirjaamisen yhteydessa ja rapor-
tointipdivana ottaen huomioon merkitykselliset, jarkevat ja perusteltavissa olevat tiedot, jotka pe-
rustuvat aiempiin tietoihin, luottopisteytykseen, lainanottajien maksuviivastyksiin, viivastyneiden
paivien lukumaaraan CDPD’) ja muihin tulevaisuuteen katsoviin tekijéihin.

Koska asiakkaille myé&nnettyja lainoja on suhteellisen paljon ja niiden arvo on suhteellisen vahainen,
konserni olettaa Iahtdkohtaisesti, ettd Micro Loan ja Plus Loan tuotteisiin, luottokortteihin ja Credit
Limit luottolimiitteihin liittyva luottoriski on kasvanut merkittavasti, jos maksut ovat viivastyneet
yli 30 padivas, ja luokittelee nain ollen asiakkaille mydnnetyt lainat ja maarittaa odotettavissa olevat
luottotappiot vaiheen 2 mukaisesti.

Siten konserni katsoo, ettad luottotappioriski on syntynyt, kun Micro Loan lainojen maksut ovat
viivastyneet yli 90 paivaa ja kun Plus Loan ja Prime Loan lainojen, Credit Limit luottolimiittien ja
PK-yrityslainojen maksut ovat viivastyneet 60-90 paivaa, riippuen markkinoista, joilla portfolio
on muodostettu. Asiakkaille mydnnetyista lainoista odotettavissa olevat luottotappiot luokitellaan
vaiheeseen 3. Vaiheen 2 ja 3 mukaisiin asiakkaille mydnnettyihin lainoihin liittyvat arvon alentu-
mista koskevat vahennyserat maaritetdan rahoitusvarojen elinkaaren aikana odotettavissa olevien
luottotappioiden perusteella Ckoko voimassaoloajalta odotettavissa oleva luottotappio’).

Lisdksi konserni on ottanut sisdisessd luottoriskiarvioinnissaan osana odotettavissa olevan luot-
totappion menetelmaansa kayttdéén elementtejd ja havaittavissa olevia tapahtumia, jotka voivat
viitata epavarmaan luoton takaisinmaksuun (Unlikeliness-To-Pay, UTP’) viivastymispaivien lu-
kumaaraan liittyvien maarallisten kriteerien lisdksi. Talldin konserni ei enda tarkastele lainojaan
vhdenmukaisten portfolioiden maarana vaan arvioi tulosta ja vaiheistusta yksinomaan maksujen
viivastymispaivien lukumaaran perusteella. Kdytdssd on seuraavat epdvarmaan takaisinmaksuun
liittyvat kriteerit:

. Simuloitu irtisanominen - Epavarmaan takaisinmaksuun liittyva merkintd otetaan kayttéon,
kun luotto on saavuttanut kyseista portfoliota koskevan irtisanomiseen johtavien viivasty-
mispaivien maaran tapauksissa, joissa irtisanominen tapahtuu ennen maksukyvyttémyyden
maéarittelya;

. Epailty petos - Luoton takaisinmaksu katsotaan epavarmaksi, jos petosten hallintatydkalu
tunnistaa sen mahdolliseksi petokseksi;

. Maksukyvyttdémyys - Luoton takaisinmaksu katsotaan epavarmaksi, jos asiakas on ilmoit-
tanut maksukyvyttomyydestd konsernille joko perintatydkalun tai velanhallintajarjestelmien
kautta; ja

. Kuolema - Luoton takaisinmaksu katsotaan epavarmaksi, jos asiakkaan kuolemasta on ilmoi-

tettu konsernille joko perintatydkalun tai velanhallintajarjestelmien kautta.
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Luoton takaisinmaksun epavarmuuden arviointi parantaa odotettavissa olevan luottotappion me-
netelmas, silla siind tarkistetaan lainakohtaisesti, onko asiakkaan takaisinmaksukyky heikentynyt
muiden kriteerien perusteella, jotka ovat havaittavissa ennen maksun viivastymispaivien maaraa
koskevan tiukan kriteerin tayttymistd. Toman menetelmadn mukaan, lukuun ottamatta jarjesta-
mattomille lainoille méaariteltyjd maksun viivastymispdivien maaraa koskevia kriteereja, jotka luo-
kitellaan uudelleen vaiheeseen 3 soveltamalla epdvarman takaisinmaksun arviointia, jos asiakas
tayttaa tietyt maksukayttaytymiseen liittyvat epdvarmaa takaisinmaksua koskevat kriteerit, luotto
luokiteltaisiin vastaavasti uudelleen vaiheeseen 3.

Lisaksi konserni luokittelee asiakkaille my&nnetyt lainat sisdisen riskiluokitusjarjestelman avulla
luottojen laadun ja takaisinsaantiasteen perusteella. Regular-luokkaan kuuluvat suoriutuvat asi-
akkaat ja lainat, joista ei odoteta tappioita (vaihe 1), Watch- ja Substandard-luokkaan kuuluvat
alisuoriutuvat asiakkaat, joihin liittyva luottoriski on kasvanut merkittavasti alkuperaisen kirjaami-
sen jalkeen (vaihe 2), ja Doubtful- ja Loss-luokkaan kuuluvat jarjestamattémat asiakkaat ja luotot,
joiden takaisinmaksu on viivastynyt merkittavasti (vaihe 3).

Seuraavassa taulukossa on esitetty konsernin lainat asiakkaille bruttosaldoineen, riskiluokat seka
odotettavissa olevien luottotappioiden kirjaamis- ja maarittamisperusteet 31.12.:

Viivastymispaivat* Epa-
Odotettavien varma
Riskiluokka Luokka luottotappioiden Alempi  Ylempi takai- 2022 2021
perusta vaihtelu- vaihte- sin-
vali luvali maksu

Vaihe 1 (12 kk:n
Regular Suoriutuva odotettu 0-30 - 464 238 394 447

luottotappio)
Vaihe 2

(elinikdinen
odotettu
luottotappio)
Vaihe 2
(elinikdinen
odotettu
luottotappio)
Vaihe 3
(elinikdinen
odotettu

luottotappio)
Vaihe 3

. mam (elinikdinen . )
Loss Jarjestdmaton odotettu Y1i 180 paivaa 95 072 121 666

luottotappio)
Yhteensa 619 794 573708

Watch Alisuoriutuva 31-45 31-60 - 20.755 20 208

Substandard Alisuoriutuva 46-60 61-90 - 14 862 9 416

Doubtful Jarjestamaton 61-180 91-180 Yes 24 868 27 971

*Alemman viivastymispaivien lukumaaran vaihteluvali on 60 paivaa ja ylemman 90 paivaa, joiden puitteissa
luottoja voidaan pitaa jarjestamattdémina.
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Lisaksi seuraavassa taulukossa on yhteenveto
ten muutoksista ja saldoista 31.12.:

asiakkaille mydénnettyjen lainojen tappiovahennys-

EUR 000

1.1.2022

Vaiheiden valiset siirrot:
Siirrot pois vaiheesta 1
Siirrot pois vaiheesta 2

yhteensa

Muut asiakkaille myodnnettyjen lainojen (brutto)
muutokset

Vuoden aikana myoénnetyt uudet lainat
Vuoden aikana pois kirjatut lainat

Kirjattu lopullisiksi luottotappioiksi
Kurssierot ja muut muutokset
Nettomuutos vuoden aikana
Lainat asiakkaille (brutto) 31.12.2022

Tappiovdahennykset, 1.1.2022
Vaiheiden vaéliset siirrot:

Siirrot pois vaiheesta 1

Siirrot pois vaiheesta 2

yhteensa
Muut tappiovahennysten muutokset:
Vuoden aikana mydnnetyt uudet lainat
Vuoden aikana pois kirjatut lainat
Kirjattu lopullisiksi luottotappioiksi
Uudelleenmaaritykset mallin muutoksista
Diskonttausvaikutuksen purkaminen
Kurssierot ja muut muutokset
Véhennyserien nettomuutokset
Tappiovdahennykset 31.12.2022
Lainan kannattavuusaste

Vaiheiden vilisista siirroista johtuvat muutokset

Lisdys (vdhennys) johtuen siirroista pois vaiheesta 1 -

Lisdys (vdhennys) johtuen siirroista pois vaiheesta 2
Lisdys (vahennys) johtuen DPD-ryhmien muutoksista
Vaiheiden vilisista siirroista johtuvat muutokset

Vaihe 1 Vaih_e_2 Vaih_e_3
(2kicn | S0 Sinen
IuooC:?;teatg odotettu odotettu VRS
pio) Iuott'o- Iuottota_p-
tappio) pio)
394 447 29 623 149 637 573 708
(47 743) 14 126 33618 -
3029 (11640) 8 610 -
44 714) 2 486 42 228 )
736 697 36 481 68 225 841404
(613537) (32294) (123464) (769 295)
- - (15 006) (15 006)
(8 655) (680) (1681 (11 016)
69 791 5993 (29 698) 46 087
464 238 35617 119 939 619 794
20 608 8 806 92 595 122 009
(3 349) 824 2525 -
3387 14 069 17 455
795 (3433) 2638 -
(540) - 2 607 2 067
777 65 7 641 8 484
(2 317) 843 29 480 28 006
46 412 11806 34 539 92 757
(39136) (9 976) (67 668) (M6 781)
- - (15 006) (15 006)
(153) (286) 678 239
- - 480 480
(465) (169) (740) (1373)
4 341 2218 (18 236) (11677)
24 949 11 024 74 359 110 332
5,37% 30,95% 62,00 % 17,80 %
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Siirrot pois vaiheesta 1 johtuvat siitd, ettad asiakkaalle mydnnetyn bruttomaaraisen lainan luottoriski on nous-
sut merkittavasti alkuperaisen kirjaamisen jalkeen (vaihe 2) tai lainan arvo on alentunut luottoriskin johdosta
(vaihe 3), kun taas siirrot pois vaiheista 2 tai 3 johtuvat siita, ettei asiakkaalle maaritetty laina enaa tayta
kyseisia maaritelmia.

Vaiheiden valiset siirrot tai viivastymispaivien lukumaaran ryhmittelyn muutokset, jotka eivat valttamatta
vaikuta odotettavissa olevien luottotappioiden vaiheisiin, voivat myds johtaa vahennyserien lisdykseen (va-
hennykseen) vuoden aikana.

ECL-mallin, syottotietojen ja oletusten muutoksista johtuvia uudelleenmaarityksia tehdaan paaasiassa paivit-
tamalla EAD-, PD-, LGD- ja EIR-lukuihin liittyvia laskelmia, tilastoja ja mallinnusparametreja raportointipaivana
saatavilla olevien uusimpien tietojen perusteella. Diskonttausvaikutus purkautuu, kun odotettavissa olevien
luottotappioiden nykyarvo poistuu asiakkaille mydénnetyista pitkdaikaisista lainoista.

Vaihe 1 Vaihe 2 Vaihe 3

(2kkin [(elini- Gl
EUR 000 Sdtetu o qCictta odotetta  Yhteenss
pio) Iuott_o- Iuottota_p-
tappio) pio)
1.1.2021 308 529 23970 179 290 511789
Vaiheiden valiset siirrot:
Siirrot pois vaiheesta 1 (42 494) 8 358 34135 -
Siirrot pois vaiheesta 2 2473 (12 069) 9 597 -
yhteezzgheiden valisista siirroista johtuvat muutokset (40 021) 3 711 43 732 _
Muut asiakkaille myénnettyjen lainojen (brutto)
muutokset
Vuoden aikana myénnetyt uudet lainat 708 135 28796 62 357 799 288
Vuoden aikana pois kirjatut lainat (581 363) (19 457 (M9 038) (719 852)
Kirjattu lopullisiksi luottotappioiksi - - Q17 451) (17 451)
Kurssierot ja muut muutokset (833) 20 747 (66)
Nettomuutos vuoden aikana 85918 5653 (29 653) 61919
Lainat asiakkaille (brutto) 31.12.2021 394 447 29 623 149 637 573708
Tappiovdhennykset, 1.1.2021 20 589 7 818 118 010 146 417
Vaiheiden valiset siirrot:
Siirrot pois vaiheesta 1 (3743) 603 3141 -
Lisdys (vahennys) johtuen siirroista pois vaiheesta 1 - 1718 13 471 15189
Siirrot pois vaiheesta 2 583 (3834) 3250 o
Lisays (vahennys) johtuen siirroista pois vaiheesta 2 (393) - 2 428 2 035
Lisdys (vahennys) johtuen DPD-ryhmien muutoksista 340 16 9 997 10 353
yhteezigheiden valisista siirroista johtuvat muutokset (3 212) (1497) 32 286 27577
Muut tappiovahennysten muutokset:
Vuoden aikana myénnetyt uudet lainat 42 576 9 321 31472 83 368
Vuoden aikana pois kirjatut lainat (38 204) (6 801) (74 639) (119 644)
Kirjattu lopullisiksi luottotappioiksi - - (17 451 (17 451)
Uudelleenmaaritykset mallin muutoksista (1126) (58) 1358 174
Diskonttausvaikutuksen purkaminen - - 787 787
Kurssierot ja muut muutokset a4) 23 772 781
Vahennyserien nettomuutokset 20 988 (25 415) (24 407)
Tappiovdhennykset 31.12.2021 20 608 8 806 92 595 122 009
Lainan kannattavuusaste 522% 29,73 % 61,88 % 21,27 %
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4.2.4 Odotettavissa olevat luottotappiot muista jaksotettuun hankintamenoon
arvostettaviksi luokitelluista rahavaroista

IFRS 9 tarjoaa kaytanndn apukeinon kirjata 12 kuukaudelta odotettavissa oleva luottoriski sellais-
ten rahoitusinstrumenttien osalta, joiden luottoriskin katsotaan raportointipdivana olevan alhai-
nen. Konserni soveltaa tarvittaessa tatd kaytdnndn apukeinoa méaarittdessdan arvon alentumista
koskevia vahennyseria muista jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista rahoitusvaroista. Tama
tehdaan siltad osin kuin saamiset vastapuolilta katsotaan investment grade -tasoisiksi ulkopuolisten
luottoluokituslaitosten maéaritelman perusteella - AAA-BBB (Standard & Poor’s, Fitch) tai Aaa-
Baa3 (Moody’s).

Konserni arvioi jokaisena raportointipadivana, onko olosuhteissa tapahtunut muutoksia, joiden
vuoksi luottoriski voisi kasvaa merkittavasti alkuperdisen kirjaamisen jalkeen suhteessa muihin jak-
sotettuun hankintamenoon kirjattuihin rahoitusvaroihin, ja maarittada, onko vahennyseria kirjattava,
kayttamalla rahoitusinstrumentin taloudelliselta vaikutusajalta odotettavissa olevia luottotappioita.

4.2.5 Odotettavissa olevat luottotappiot sijoituksista velkainstrumentteihin

Konserni arvioi maaraajoin portfoliokohtaisesti sijoituksista velkainstrumentteihin, jotka on tilin-
paatdksessa luokiteltu pitkaaikaisiksi rahoitusvaroiksi niistd syntyvien odotettavissa olevien luot-
totappioiden suuruutta. Jotta konsernin ECL-menetelma antaisi asianmukaisen arvion tallaisista
sijoituksista aiheutuvasta luottoriskista, konserni arvioi odotettavissa olevaa luottotappiota kunkin
sijoituksen osalta erikseen. Saantelyn ja alan parhaiden kaytantdjen mukaisesti myds naiden si-
joitusten kohdalla konsernin ECL-laskelmat perustuvat maksukyvyttdmyyden todennakbisyyteen,
vastuun maaraan maksukyvyttdémyystilanteessa ja tappio-osuuteen. T&ma on yhdenmukainen IFRS
9:n mukaisen odotettavissa olevan luottotappion mittaamiseen kaytettdvan mallin kanssa. Katso
liitetieto 18.

Vaikka konserni noudattaa edelld mainittuihin osatekijéihin perustuvaa samaa menetelmaa, kon-
serni myods varmistaa, ettd ECL-menetelmassa kaytetyt oletukset kuvastavat kunkin sijoituksen
erilaista luonnetta ja ominaisuuksia.

4.2.6 Lopullisen luottotappion kirjaaminen

Konserni kirjaa lainat asiakkaille ja muut rahoitusvarat lopullisina luottotappioina pois taseesta, kun
se toteaa, etta niiden arvo on alentunut huomattavaksi aikaa ja kaikki kaytann&éssa mahdolliset ve-
lan perintastrategiat on kaytetty. Joissakin tapauksissa konserni voi paattad myyda luottokannan
kertaluonteisesti kolmansille osapuolille kokonaan tai osittain.

Tallaisen myynnin jalkeen konserni kirjaa asiakaslainojen tai muiden rahoitusvarojen myynnista
aiheutuvan voiton tai tappion tuloslaskelmaan saadun vastikkeen ja kyseisten rahoitusvarojen ja
myynnista aiheutuvien kulujen kirjanpitoarvon (bruttomaara, josta on vahennetty mahdolliset va-
hennyserat) erotuksena. Pois kirjaamisen tapauksessa myyntitappio kirjataan konsernin tuloslas-
kelmaan kyseisten rahoitusvarojen kirjanpitoarvoa vastaavaan arvoon.

4.2.7 Luottoriskikeskittymat

Konsernin luottotappioiden keskittymariski johtuu asiakkaille mydnnettyihin lainoihin liittyvan luot-
toriskin riittamattdmasta hajauttamisesta. Riskia luottoriskien keskittymisesta hallitaan valvomalla,
mittaamalla ja analysoimalla riskikeskittymia aktiivisesti ja sdannodllisesti portfolio- ja markkinata-
solla seka tarvittaessa vertaamalla niitad vastapuolten kynnysarvoihin.
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Vastapuolten luottoriskikeskittymét

Konsernin asiakaslainoihin ei sisally merkittavia luottoriskikeskittymia, vaan ne koostuvat yksittaisi-
nad merkityksettédmiksi katsotuista vahittaisluotoista. Suurin asiakaskohtainen arvo tulee konsernin
vakiomuotoisen luotonmydéntdprosessin kautta mydnnetyista PK-yrityslainoista, joiden enimmais-
maara on 350 000 euroa tai 0,01 % konsernin asiakkaille mydntadmien lainojen kokonaismaarasta
31. joulukuuta 2021 ja 2022. Konsernilla on kuitenkin yksi erityinen riski PK-yrityslainasta, joka ylit-
tda tdman enimmaismaaran. Multitudella ei ole yksittaisia asiakkaita, jotka muodostaisivat yli 10 %
kokonaisliikevaihdosta 31.12.2022 ja 31.12.2021 paattyneilta vuosilta.

Maantieteelliset luottoriskikeskittymét

Konserni on myds arvioinut ja analysoinut luottoriskin maantieteellistd keskittymistad kohdentamal-
la alueelliset vastuut asiakkaan tai vastapuolen kotipaikan perusteella. Kolmen suurimman maittain
eritellyn luottoriskin osuus on 20,1 %, 18,2 % ja 14,3 % (2021: 22,5 %, 16,8 % ja 9,0 %) konsernin asi-
akkaille myodntamista lainoista, rahavaroista ja jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista muista
rahoitusvaroista. 20,1 % prosentin osuus luottoriskikeskittymasta 31.12.2022 (2021: 22,5 %) liittyy
asiakkaille myodnnettyihin lainoihin, rahavaroihin ja jaksotettuun hankintamenoon arvostettuihin
muihin rahoitusvaroihin Suomessa.

Seuraava taulukko nayttada konsernin luottoriskikeskittymat maittain

EUR ‘000 Lainat asiakkaille MUt Iyhvtaikaiset Yhteensé 2022
Suomi 106 297 34 694 140 991 20,1%
Ruotsi 122 443 5064 127 507 18,2 %
Malta 100 352 100 352 14,3 %
Latvia 83 603 123 83 726 11,9 %
Tanska 58176 - 58176 8,3 %
Saksa 39 920 1362 41282 5,9 %
Viro 23290 1152 24 442 3,5 %
Alankomaat 15 895 - 15 895 23%
TSekin tasavalta 10 693 229 10 852 1,5 %
Muut 49 216 49 471 96 687 14,1 %

Konserni altistuu eri markkinoilla harjoittamansa liiketoiminnan vuoksi erilaisille markkinariskeille,
kuten valuuttariskille, korkoriskille ja kdyvan arvon riskille.

4.3.1 Valuuttariski

Konserni toimii eri markkinoilla, paaasiassa euroalueella ja valikoivasti euroalueen ulkopuolella,
ja silld on merkittavia liiketoimia ja saldoja eri valuutoissa. Siten konserni altistuu valuuttariskille.
Lisaksi konserniyritysten valiset liiketapahtumat ja lainat sellaisten yhteis®jen valilla, joilla on eri
toimintavaluutta, toteutetaan usein konsernin sisalld sen toiminnan luonteen ja laajan maantie-
teellisen laajuuden vuoksi. Siten konserni altistuu sekad ulkoisten etta sisdisten osapuolten kanssa
valuuttamaardisistd saamisista ja veloista johtuville tulevien rahavirtojen vaihteluille padasiassa
euron ja muiden valuuttojen valisten kurssimuutosten vuoksi.
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Multitude hallitsee valuuttariskeja keskitetyn rahoitustoiminnon soveltamalla riskienhallintapolitii-
kalla, jonka tavoitteena on suojata ja lieventda euron ja muiden valuuttojen valisten kurssimuutos-

ten mahdollisia epasuotoisia vaikutuksia.

Sisadisten lainojen ja muiden kuin euromaéaraisten lainasaldojen suojaamiseen konserni kayttaa
myds valuutanvaihto- ja termiinisopimuksia. Lisaksi konsernin rahoituspolitiikka edellyttaa, etta
kaikki konserniyhtiét hallitsevat omaan toimintavaluuttaansa ja viime kadessa konsernin toiminta-
valuuttaan kohdistuvia valuuttariskeja ja suojaavat koko valuuttapositionsa merkittavien valuutta-
maaradisten transaktioiden ja saldojen varalta.

31. joulukuuta 2022 ja 2021 konsernin paaasiallinen valuuttariski syntyi Ruotsin kruunun (SEK),
TSekin korunan (CZK), Norjan kruunun (NOK) ja Puolan zlotyn (PLN) maaraisista sisaisista lainois-
ta sekd muista naiden valuuttojen maaraisistd rahavaroista ja veloista. Konserni suojautuu naiden
valuuttojen maaraisista nettovaroista aiheutuvilta valuuttariskeiltd. Ruotsin kruunun ja TSekin koru-
nan osuus suojatusta volyymista on noin 91 % vuonna 2022. Konserni kdyttaa suojaustarkoituksiin
padasiassa Puolan zlotyn ja euron sekd Ruotsin kruunun ja euron valisia termiineja.

Alla olevassa taulukossa on esitetty termiinien nimellisarvo ja kattavuus konsernin Ruotsin kruunun,
TSekin korunan, Norjan kruunun ja Puolan zlotyn maaraisista nettovaroista 31.12.:

SEK czK NOK PLN
EUR *000 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Rahavarat 18732 12549 5083 12995 2192 2820 1039 4790
Lainaportfolio 98610 105551 10480 12262 5745 7372 268 2653
Sisdinen laina 20198 30 460 - 4 001 - - - 18 020
Nettopositio 3, 148559 15563 20259 7938 10193 1306 25 463
Eglﬁétanvaihtosopimus W27 138943 15276 30155 8427 126 1816 14143
Vaihtosopimuksen
ﬁiﬁi‘\’,‘;fjuttapositiosta 9284 9353% 9816% 103,06% 10616% 110,04% 139,00 % 55,54 %
%

Vaikutus voittoon verojen jalkeen, jos euro olisi ollut 10 % heikompi/vahvempi suhteessa Puolan
zlotyyn ja Ruotsin kruunuun ja kaikki muut muuttujat olisivat pysyneet ennallaan, on 31.12. seuraava:

SEK cZK NOK PLN
EUR 000 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
%a'““tta vahvistuu 10 1012 962 29 (90) 49)  (102) GH 1132
O/Ya'““tta heikkenee 10 1 310y (962) (29) 90 49 102 51 (1132)
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4.3.2 Korkoriski

Konserni altistuu korkoriskille joko taseessaan olevien erien markkina-arvon vaihtelun (hintariski)
tai korkotuottojen tai -kulujen muutosten kautta. Korkoriski syntyy paaasiassa korollisista veloista
ja varoista. Konserni altistuu korkoriskille myds rahoitusinstrumenttien rahavirtojen arvioitujen
tulevien vaihtelujen ja konsernin taseen rakenteen muutosten kautta.

Korkoriskin hallinnan tavoitteena on lieventda konsernin tuloslaskelmaan, rahavirtoihin ja rahoi-
tusasemaan kohdistuvista korkovaihteluista aiheutuvia epéasuotuisia vaikutuksia ottamalla samalla
huomioon konsernin tavoittelema pdadomarakenne ja siitd johtuva nettokorkoriski. Konsernilla on
laaja valikoima kiintea- ja vaihtuvakorkoisia rahoitusvaroja ja velkoja, joista aiheutuu korkotuottoja
ja -kuluja. Konsernin rahoitusvarat ja -velat, joihin sovelletaan erilaisia kiinteita ja vaihtuvia korkoja,
perustuvat Euribor-korkoon, joka on pankkien valisessa luotonannossa kaytetty peruskorko ja jota
kaytetaan yleisesti lainojen viitekorkona Euroopan unionissa. Konsernilla ei ollut koronvaihtosopi-
muksia 31.12.2022.

Konsernin rahavarojen ja -velkojen korkoprofiili 31.12. on seuraava:

Vaihtuvakor- Kiintedkorkoi- Koroton
EUR 000 koinen nen Yhteensa
31.12.2022
Lainat asiakkaille 10 688 498 775 - 509 463
Rahavarat 86 517 - 66 808 153 325
Pankkisaamiset - 4 362 - 4 362
Muut rahoitusvarat 21107 7776 5964 34 847
Yhteensa 118 312 510 913 72772 701997
Talletukset asiakkailta (93170) 402 719) (5 845) (501734)
Erapaivattémat joukkovelkakirjalainat (50 000) - - (50 000)
Pitkaaikaiset lainat (49 052) - - (49 052)
Vuokrasopimusvelat - (3 669) - (3 669)
Yhteensa (192 222) (406 388) (5 845) (604 455)
Nettopositio (73 910) 104 525 66 927 97 542
31.12.2021
Lainat asiakkaille 62 704 381168 - 443 872
Rahavarat 134 589 125 964 41039 301592
Pankkisaamiset - 5108 5108
Yhteensa 197 293 512 240 41039 750 572
Talletukset asiakkailta 1276 (477 969) (8071 (484 764)
Lyhytaikaiset lainat (84 371) - - (84 371)
Pitkdaikaiset lainat (58 979) - - (58 979)
Vuokrasopimusvelat - (1764) - (1764)
Yhteensa (142 074) (479 733) (8 071) (629 878)
Nettopositio 55 219 32 507 32968 120 694
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Konserni analysoi korkopositiotaan sdanndllisesti. Erilaisia skenaarioita simuloidaan ottamalla huo-
mioon uudelleenrahoitus, nykyisten positioiden uudistaminen, vaihtoehtoinen rahoitus ja suojaus.
Naiden skenaarioiden pohjalta konserni laskee tulosvaikutuksen madaaritellylle koron muutokselle
Multitude Bank p.l.c.:n saamisista ja veloista, jotka muodostavat suurimman osan korollisista erista.
Kaikille valuutoille kaytetdadn simuloinnissa samansuuruista korkomuutosta. Skenaarioita luodaan
vain veloille, joista tarkeimmat korkopositiot koostuvat.

Edelld mainitusta huolimatta, tulee konserni seuraamaan korkoriskin olennaisuutta sdannollisesti
ja kun liiketoimintamalliin tai strategiaan tulee merkittavida muutoksia, jotka saattavat vaikuttaa
arvioon.

Vaihtuvakorkoiset rahoitusvarat ja -velat altistavat Konsernin rahavirran korkoriskille. Alla oleva
herkkyysanalyysi perustuu Pankin rahoitusvarojen ja velkojen nettopositioon. Huomioiden, etta
suurin  osa konsernin vaihtuvakorkoisista instrumenteista on Pankin taseessa, kuvastaa herk-
kyysanalyysi olennaisilta osin my&s Konsernin herkkyytta korkojen vaihtelulle. Pankin instrumentit
koostuvat paaosin ylimaaraisistd rahavaroista, jotka on talletettu pankkeihin, ja vaihtuvakorkoisista,
asiakastalletuksista syntyvia rahoitusvelkoja.

Tilikauden lopussa, jos korot olisivat olleet yhden prosenttiyksikdn (100bp) korkeammat tai ma-
talammat, kaikkien muiden tekijdiden pysyessa vakiona, pankin tilikauden tulos ennen veroja olisi
muuttunut seuraavasti, kun korkokdyran muutosta sovelletaan rahavirran riskille altistuneeseen
nettotasepositioon:

2022 EUR ‘000 2021 EUR ‘000
(+) 100 bp (1844) (2 476)
(-) 100 bp 1844 2476

Konsernin sisdiset rahoitusjarjestelyt eivat vaikuta ylla oleviin summiin.

Maksuvalmiusriski maaritellaan taloudellisiksi vaikeuksiksi tai epdtavallisen korkeiksi rahoituskus-
tannuksiksi, jotka aiheutuvat likvidien varojen puutteesta tilanteessa, jossa jaljelld oleva velka on
uudelleenrahoitettava tai jossa toimintaedellytykset odottamattomasti heikkenevat ja edellyttavat
rahoitusta. Transaktioiden likviditeettiriski tarkoittaa sitd, ettad rahoitustransaktio toteutuu alle kay-
van markkina-arvon tai sitd ei voida toteuttaa tietylld ajanjaksolla. Maksuvalmiusriskin hallinnan
tavoitteena on yllapitaa riittavad maksuvalmiutta ja varmistaa, ettd rahoitusta on helposti saatavilla
sen arvon heikkenematta, jotta taloudellisiin vaikeuksiin liittyva epavarmuus voidaan kaikissa tilan-
teissa valttaa.

Rahavirtaennusteita laaditaan konsernin kussakin liiketoimintayksikdssa ja yhdistelldan keskitetysti
konsernin rahoitusosastolla. Konsernin rahoitustoiminto seuraa konsernin maksuvalmiusvaatimuk-
sia rullaavien ennusteiden avulla. Nain varmistetaan, etta lilkketoiminnan tarpeisiin on kaytettavissa
riittavasti rahaa ja samalla pidetaan jatkuvasti varalla riittavasti luottolimiitteja ja muita pitkaai-
kaisia velkoja, jotta velkasopimuksia ei rikota. Ennustamisessa otetaan huomioon konsernin vel-
karahoitussuunnitelmat, kovenanttien noudattaminen, sisdiset tunnuslukutavoitteet, oikeudelliset
ja saantelyyn liittyvat vaatimukset seka valuuttarajoitukset. Konsernin rahoitustoiminto, yhdessa
Multitude Bank: in rahoitustoiminnon kanssa, varmistaa ja linjaa konsernin jatkuvan ja riittdvan
likviditeetin.
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Rahoitusvarojen maksuajat, mukaan lukien tulevat korkotuotot, olivat 31.12. seuraavat:

Alle 1-2 vuotta Yli 2 vuotta
EUR 000 12 kuukautta Yhteensa
31.12.2022
Rahavarat 153 325 - - 153 325
Lainat asiakkaille 405 736 39 828 63 899 509 463
Maksetut ennakot ja muut varat 1549 - - 1549
Muut rahavarat 10 326 - 28 883 39 209
Yhteensa 570 935 39 828 92 782 703 545
31.12.2021
Rahavarat 301592 - - 301592
Lainat asiakkaille 361710 55181 34 807 451698
Maksetut ennakot ja muut varat 1324 - - 1324
Muut rahavarat 13 344 6 215 - 19 559
Yhteensa 677 970 96 203 - 774 173
Rahoitusvelkojen maksuajat, mukaan lukien tulevat korkomaksut, olivat 31.12. seuraavat:
Alle 1-2 vuotta Yli 2 vuotta
EUR 000 12 kuukautta Yhteensa
31.12.2022
Talletukset asiakkailta* 420124 53862 27 748 501734
Lainat:
Paaoma - 3052 46 000 49 052
Korot - - - =
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat** 15 576 - - 15 576
Vuokrasopimusvelat 1180 1142 1347 3669
Yhteensa 436 880 58 056 75 095 570 031
31.12.2021
Talletukset asiakkailta* 401971 65 015 17 778 484 764
Lainat:
Paaoma 84 731 58 619 - 143 350
Korot 5014 995 - 6 009
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat** 15 221 - - 15 221
Vuokrasopimusvelat 1467 181 16 1764
Yhteensa 508 404 124 810 17 894 651108

*Talletukset asiakkailta sisaltaa 119,9 miljoonaa euroa 31.12.2022 ja 120,2 miljoonaa euroa 31.12.2021 vaadittaessa

maksettavia talletuksia

**Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat eivat sisdlla lainoille kertyneitd korkoja.
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Konserni hallitsee tata riskia yllapitdmalld vahvaa osakepddomaa toimintansa kehitysvaiheeseen
ndhden. Konserni hallitsee varojaan likviditeettid silmalla pitden ja seuraa tulevia kassavirtoja ja
kaytettavissa olevien varojen muutoksia sdanndllisesti. 31.12.2022, konsernin rahavarat koostuvat
padosin saldoista pankeissa. Konsernin velat koostuvat padosin asiakkaiden talletuksista, jotka ovat
toisin sanoen velkoja asiakkaille. Konsernin tavoite on pitda likviditeetti riittavalla tasolla ottaen
huomioon ennustettavat maksut kassasta liittyen velkoihin asiakkaille ja muihin velkoihin.

Taulukot alla nayttavat Multitude Bank:in asiakastalletusten erddntymisajan sopimusten ehtojen
mukaisesti:

3kk sisalla 3-12 kk valilla Yli vuosi Yhteensa

31.12.2022 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000
Asiakkaiden

talletusten 161430 260 337 81610 503 377
maturiteetti

3kk sisalla 3-12 kk valilla Yli vuosi Yhteensa

31.12.2021 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000 EUR ‘000
Asiakkaiden

talletusten 212168 190 190 83682 486 040
maturiteetti

2022 2021

EUR ‘000 EUR ‘000

Asiakkaiden talletukset
sopimuksen ehtojen mukaan

Maaraaikaistalletukset 402 362 394 498

Vaadittaessa maksettavat 101015 91542
talletukset

Yhteensa 503 377 486 040

Ottaen naiden instrumenttien luonteen huomioon, talletuksia asiakkailta, kuten naytettyna ylla ole-
vissa taulukoissa ja sisaltden asiakkaiden talletukset, ei odoteta nostettavan sopimuksen ehtojen
mukaisesti. Siten konserni voi hallita likviditeettiriskia joka aiheutuu maksuaikaeroista talletusten ja
asiakkaille mydnnettyjen lainojen valilla.

Padaoman hallinnan tavoitteena on varmistaa konsernin kyky jatkuvaan toimintaan, jotta se pystyisi
luomaan tuottoa omistajilleen ja hydtya muille sidosryhmilleen. Tavoitteena on myds optimaalisen
paddomarakenteen sailyttdminen paddaomakustannusten alentamiseksi. Padomarakenteen sailyt-
tamiseksi tai mukauttamiseksi konserni voi muuttaa osakkeenomistajille maksettavien osinkojen
maarad, laskea liikkeeseen uusia joukkovelkakirjalainoja tai myydad omaisuutta vahentdakseen
velkojaan.
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Konsernin rahoitusrakenne ja pdaomakustannukset koostuvat pddosin asiakkailta saaduista talle-
tuksista ja liikkeeseen lasketuista rahoitusinstrumenteista, kuten vuosina 2018 ja 2019 liikkeeseen
lasketuista Saksan joukkovelkakirjalainoista, Multitude SE:n vuoden 2022 vakuudettomista, etuoike-
usasemaltaan parhaista joukkovelkakirjalainoista ja Multitude Bankin erissa liikkeeseen lasketuista
joukkovelkakirjalainoista, jotka esitetdadn lainoina konsernin taseessa. Lisdpddoman kerdamiseksi
konserni laski 5.7.2021 liikkeeseen erapaivattdoman joukkovelkakirjalainan, joka esitetdan oman paa-
oman ehtoisena rahastona ja jonka nimellisarvo on 50 miljoonaa euroa (liitetieto 1.1).

Konsernin padomaerien nimellisarvot, likviditeetin ja korkojen ominaisuuksien mukaan eriteltying,
verrattuna rahavaroihin (nettovelka’) ja niiden muutokset vuosien valilld ovat seuraavat:

EUR 000 2022 2021
Rahavarat 153 325 301592
Bruttovelka, 12 kk kuluessa 420 124) (486 342)
Bruttovelka, 12 kk jélkeen (130 662) 41772)
Oman padoman ehtoiset ja erapaivattomat joukkovelkakirjalainat (50 000) (50 000)
Nettovelka (447 461) (376 522)
Rahavarat 153 325 301592
Bruttovelka - koroton 402 719) (477 969)
Bruttovelka - vaihtuvakorkoinen (192 222) (192 074)
Bruttovelka - kiintedkorkoinen (5 845) (8 071
Nettovelka 447 461) (376 522)
EUR 000 Rahavarat  Bruttovel- Bruttovel- Oman Nettovelka

ka, 12 kk ka, 12 kk padoman
kuluessa jalkeen ehtoiset
ja erdpai-
vattomat
joukkovelka-
kirjalainat
236 564 (275833) (243689) - (282 958)
Oman pddoman ehtoiset ja . . . (50 000)
erapaivattomat joukkovelkakirjalainat iy
Lainojen takaisinmaksut - 15 629 21021 - 36 650
_Talletukset asiakkailta netto (lisays) / ) (226 138) 80 896 - (145 242)
vahennys
Rahavarojen 65103 - - - 65103
nettolisays
Valuuttakurssimuutosten vaikutus (75) - - - (75)

301592 (486 342) (141772) (50 000) (376 522)

Oman pdadaoman ehtoiset ja
erapaivattomat joukkovelkakirjalainat

Lainoista saadut tuotot - 87 072 - - 87 072
Lainojen takaisinmaksut - (182 150) - - (182 150)
_ Talletukset asiakkailta netto (lisays) / ) 161296 1110 ) 172 406
vahennys
Rahavarojen
nettolisays (142 209) (142 209)
Valuuttakurssimuutosten vaikutus (6 059) - - - (6 059)

153 325 (420124) (130662) (50 000) (447 461)
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Konserni seuraa vakavaraisuusvaatimuksiaan konserniin kuuluvien tytaryhtididen ja emoyhtidn
taloudelliseen toimintaan sovellettavien sdanndsten kautta. Konsernin johto on identifioinut, etta
asiaankuuluvat padomatiedot sisaltavat Multitude Bankin vakavaraisuustiedot, joka on konsernin
ainoa valvottava yhtioé (Valvoja Financial Services Authority, MFSA) sen pankkitoimiluvan johdosta,
ja konsernin nettopddomakovenantit vuoden 2022 vakuudettomien vaihtuvakorkoisten joukkovel-
kakirjalainojen ehtojen mukaisesti.

Johto valvoo vakavaraisuutta ja viranomaisten vaatiman paddaoman kayttda sdannodllisesti Baselin
Komitean ja Euroopan Unionin direktiiviin ja maarayksiin perustuvilla tekniikoilla, sellaisina kuin
MFSA on ne ottanut kayttdéén valvontatarkoituksiin. Omien varojen taso edustaa pankkien kay-
tdssa olevaa pddomaa vakavaraisuuden arvioimiseksi sdadntelyn nakdkulmasta.Vakavaraisuussuhde
mittaa Pankin pitkan aikavalin taloudellista vahvuutta, joka ilmaistaan yleensd sen omien varojen
tai pddoman suhteena Multitude Bank:in varojen tai vastuiden mukaan.

Multitude Bankin edellytetaan yllapitavan lakisaateisen padoman suhdetta riskipainotettuihin omai-
suuseriin (“paddaomavaatimussuhde”) sekd CET 1-pddomasuhdetta, joka ylittdad pankkisdanndsten
edellyttdman vahimmaistason. Multitde Bank:illd on prosesseja, joilla se varmistaa lakisdateisten
vaatimusten minimitason jatkuvan pitamisen liittyen omiin varoihin.

Velkakirjalainojen ehtojen mukaan Multitude SE on velvollinen varmistamaan, ettd konsernin oma
padoma pysyy tietylla tasolla jokaisena raportointipaivana. Nama mittaukset sisaltavat yllapito-
koventin ja jakautu-mistesti. Yllapitokovenantti lasketaan konserniin sovellettavien laskentape-
riaatteiden mukaisesti ja testataan kunkin viitepaivan kunkin konsernitilinpadatdksen perusteella
kyseiseen viitepdivamaaraan paattyvan vertailukauden osalta. Ensimmainen testipaivamaara on
31.12.2022. Multitude SE:n tulee varmistaa, ettd oman pddoman suhde on aina vahintaan 18 %.

Oman padoman suhde jakautumistestia varten lasketaan viimeisimman tilinpaatdksen perusteella,
oikaistuna mahdollisilla rajoitetuilla voitoilla, jotka on tehty tallaisten konsernitilinpaatdsten katta-
man kauden paatty-misen jalkeen, mutta ennen rajoitetun jaon paivamaaraa ja sisaltavat suunnitel-
lun rajoitetun jaon pro-forma periaatteella. Jakautumistesti on hyvaksytty, mikali oman pddaoman
suhde on yli 25 %. TAman testin suhteen, rajoitettu jako on osingot ja muut rajoitetut maksut jotka
voidaan jakaa 50% asti konsernin edellisen vuoden tilikauden voitosta ja 10 %:iin saakka konsernin
kassavaroista (poislukien Multitude Bank). Lisaksi jakautumistestin on oltava hyvaksyttava jakau-
tumishetkelld pro forma laskettaessa, mukaan lukien asiaankuuluva rajoitettu jako. Oman pddoman
suhde 31.12.2022 on 30,2 %.
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Seuraavassa taulukossa on konsernin organisaatiorakenne 31.12.2022 ja vertailukelpoinen 31.12.2021:

Omistusosuus konserniyhtidissa

Bhawana Capital Private Limited
Bidellus Bangladesh Ltd
CapitalBox AB

CapitalBox GmbH

Ferratum (Malta) Holding Limited
Ferratum Australia Pty Ltd

Multitude Bank p.l.c.

Ferratum Brazil Servicos De Correspondente
Bancario Ltda

Ferratum Bulgaria EOOD

Vector Procurement Solutions Inc.
Ferratum Capital Germany GmbH
Ferratum Capital Oy

Ferratum Czech s.r.o.

Ferratum Latvia SIA

Ferratum Mexico S. de R.L. de C.V.
Ferratum New Zealand Ltd. (purettu)
Ferratum Portfolio S.ar.l.
Ferratum Romania I.F.N.S.A.

fe Business Services OU
Guarantee Services OU

Multitude IT Labs s.r.o.

Inari Servicos Financeiros Ltda

Mr Credit Pty Ltd

Multitude Global Services Corp
Multitude International Services Oy
Multitude Services Sweden AB
Numeratum d.o.o.

Pactum Collections GmbH
Pactum Poland Sp. z.o.0.
Saldodipje SL

Saldo Gestion SL

Suomen Joustava Oy

Multitude Services Liettua UAB

Maa

Intia
Bangladesh
Ruotsi
Saksa
Malta
Australia
Malta

Brasilia

Bulgaria
Kanada
Saksa
Suomi
TSekki
Latvia
Meksiko

Uusi-Seelanti

Luxemburg
Romania
Viro
Viro
Slovakia
Brasilia
Australia
Filippiinit
Suomi
Ruotsi
Kroatia
Saksa
Puola
Espanja
Espanja
Suomi
Liettua

2022

99,27 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
99,94 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

2021

99 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
99,94 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
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Konserni on juuri ennen FGB:n ja FDK:n

arvon ja kirjanpitoarvon seuraavasti:

myyntid maarittanyt niiden varojen ja velkojen kayvan

Ferratum UK

Ferratum Denmark

2Ll 3110.2021 3112.2021
Kayttooikeusomaisuuserat - 52
Lainat asiakkaille 1058 -
Muut lyhytaikaiset rahoitusvarat - 35
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat } 555
verosaamiset
Muut lyhytaikaiset varat ja menoennakot 87 21
Rahavarat 927 461
Varat yhteensa 2072 1124
Vuokrasopimusvelat - (53)
Ostovelat ) -
Siirtovelat ja muut lyhytaikaiset velat (73) (863)
Velat yhteensa 8mn (916)

Nettovarat 1991 208

Lisdksi FGB:hen ja FDK:hon ei liittynyt maaraysvallattomien omistajien omistusosuuksien tai mui-
ta laajan tuloksen kautta kirjattujen erien komponentteja juuri ennen naiden yhtidéiden myyntia.
Myynneista saatu kokonaisvastike sisalsi FGB:n osalta 100 euron ja FDK:n osalta 27 euron suuruiset
saadut maksut. Naista aiheutuvat myyntitappiot on laskettu seuraavasti:

EUR

Ferratum UK

Ferratum Denmark

Saatu vastike
Myytyjen nettovarojen kirjanpitoarvo
Myyntitappio

100
1990 540
1990 440

27
208 361
208 324*

*FDK:n myyntitappio on esitetty erassa liiketoiminnan muut tuotot (kulut) liitetiedossa 11.
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Konserni myi kaikki osakkeensa Ferratum UK Ltd:ssa CFGB’) 31.10.2021. Osakkeet vastasivat 100
%:n omistusosuutta. Myynti kirjattiin lopetetuiksi toiminnoiksi. Konserni on nain ollen johtanut
FGB:hen liittyvien toimintojen tuloksen konsernin tuloslaskelmasta ja liitetiedoista tilinpaatdoksen
omaisuuserien tasolla konsernin sisaisten tuottojen ja kulujen eliminoimisen jalkeen.

Tappio lopetetuista toiminnoista, mukaan lukien FGB:n myynnista aiheutuvat tappiot alla olevan
taulukon mukaisesti, on esitetty 31.12. paattyneilta tilivuosilta tuloslaskelmassa omalla rivillaan.
Konsernille ei jaanyt mitaan toimintoja FGB:ssa 31.12.2022 paattyneelta tilivuodelta.

EUR 000 Oikaistu 2021
Korkotuotot (459)
Palvelumaksutuotot
Liiketoiminnan kulut:
Asiakaslainojen arvonalentuminen (538)
Pankki- ja luotonantokustannukset (530)
Henkildstokulut (403)
Myynnin ja markkinoinnin kulut ©)
Muut hallinnon kulut (457)
Liiketappio (2 388)
Tappio lopetettujen toimintojen myynnista 991
Muut tuotot, netto 4
Tappio ennen korkoeria ja veroja CEBIT’) (4 375)
Rahoituskulut, netto (1351
Tappio ennen veroja (5726)
Verot (82)
Tappio lopetetuista toiminnoista (5 808)

FGB:hen liittyvan liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen nettorahavirrat olivat 31.12. seuraavat:

EUR’000 2021
Liiketoiminnan rahavirta 26
Investointien rahavirta* 8 755
Lopetetut toiminnot rahavirta 8 781

*Investointien nettorahavirrat sisaltavat FGB:n myynneista siirtyneet rahavarat, joista on vahennetty saadut
nettomaksut, maaraltdan 0,9 miljoonaa euroa.
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Konsernin toimintosegmenttien ja raportoitavien segmenttien tulokset kuluvalta kaudelta 2022 ja
vertailukaudelta 2021 on esitetty alla olevissa taulukoissa.

Multitudella on kolme itsenaista liiketoimintayksikk®d, SweepBank, Ferratum ja CapitalBox. Seg-
menttien valilla ei ole tapahtumia.

SweepBank yksinkertaistaa ja personoi nuorten, tekniikkataitoisten aikuisten ja muiden alipalvel-
tujen segmenttien, kuten ulkomaalaisten, ostamisen ja rahoituksen yhdeksi kayttajaystavalliseksi
sovellukseksi. Vuoden 2022 aikana SweepBank tarjosi kolme tuotetta: Prime Loan, Luottokortti ja
Pankkitili ja toimi viidella markkina-alueella Suomessa, Saksassa, Tanskassa, Ruotsissa ja Latviassa.
Sweep bankin tarjontaa tuottaa yksinomaan Multitude Bank p.l.c. Multitude yhdistda myds Cream
Financeen ja ESTO Holdingiin tehdyista sijoituksista syntyneet transaktiot SweepBank-segment-
tiin.

Luottokortti

SweepBank-luottokortti, Mastercard® ilman vuosi- tai kuukausimaksuja, mahdollistaa pienempien
ostosten rahoittamisen jopa 8 000 euroon asti. Kortti tarjoaa ilmaisen vastuusuojan silla tehdyille
ostoksille ja jopa 60 paivaa korottoman ajan. Virtuaalikortti-integraatiot Apple Payn ja NFC-mak-
sujen kanssa mahdollistavat helpon kaytdn verkossa ja fyysisissd myyntipisteissa. Asiakkaat paa-
sevat sovellukseen muutamassa minuutissa, ja heidat pisteytetddn automaattisesti. Onnistuneen
perehdyttamisen jalkeen ilmainen kortti on heti kdayttdvalmis. Asiakkaat voivat kayttaa korttia myés
joustavana luottojarjestelynd nostamalla siitd rahaa suoraan pankkitililleen, mikd on asiakkaiden
keskuudessa kasvava ominaisuus.

Prime Laina

Kuluttajalle suunnatut pidempiaikaiset lyhennyslainat Prime Loans mahdollistavat suuremmat
hankinnat, kuten kotiremontit, autot ja muut merkittavat hankinnat. Lainat voivat olla jopa 30 000
euroa ja laina-ajat vaihtelevat 1-10 vuoden valilla.

Pankkitili

SweepBank tarjoaa kayttotileja jopa 0,2 % korolla ja maaradaikaistalletustileja jopa 1 % korolla. (max.
talletus 100 OO0 euroa) enintdaan kolmeksi vuodeksi. Nykyinen tili sisaltda virtuaalisen Mastercar-
d®-debit-kortin, joka on heti kayttévalmis verkkokaupassa ja fyysisissd myymaldissd onnistuneen
sovelluksen kayttédnoton jalkeen.

Ferratum tarjoaa digitaalisia lainoja kuluttajien paivittaisiin tarpeisiin. Ferratumilla oli vuoden 2022
lopussa kolme tuotetta: luottolimiitti, Plus laina ja mikrolainat, ja se toimi 15 markkina-alueella:
Australia, Brasilia, Bulgaria, Kroatia, TSekki, Tanska, Viro, Suomi, Saksa, Latvia, Alankomaat, Norja ,
Romania, Slovenia ja Ruotsi. Ferratumin tarjontaa palvellaan sekd Multitude Bank p.l.c:n kautta. ja
muut konserniyhtiét, joilla on 92 % asiakkaiden lainoista ja 75 % liikevaihdosta Multitude Bank p.l.c.

Luottolimiitti, Ferratumin suosituin palvelu, on ennalta hyvaksytty luottolimiitti, jota kutsutaan
myds valmiusluotoksi, mikd mahdollistaa taloudellisen joustavuuden entista jatkuvammin. Hyvak-
sytyt asiakkaat ovat ennakkohyvaksyttyja 5 000 euroon asti, ja he voivat nostaa rahaa ja maksaa
takaisin ilman kiinteitd summia tai maaraaikoja.
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Plus Laina palvelee asiakkaan korkeampaa valittdman rahoituksen tarvetta, lainasummat vaihtele-
vat 300-4000 euroa ja laina-ajat 2-18 kuukautta tasalyhennyksilld koko laina-ajan.

Mikrolainat, ns. bullet-lainat, palvelevat valiténta, lyhytaikaista rahoitusta nopealla takaisinmaksul-
la. Mikrolainat vaihtelevat 25 eurosta 1 000 euroon, jonka asiakas maksaa takaisin yhdessa erassa
7-60 paivan sisalla.

CapitalBox tarjoaa pienille ja keskisuurille yrityksille (pk-yrityksille) rahoitusta luottolimiiteilla ja
osamaksulainoilla. Vuoden 2022 lopussa CapitalBoxilla oli kaksi tuotetta viidelld markkina-alueella,
Suomessa, Ruotsissa, Tanskassa, Liettuassa ja Hollannissa. CapitalBox-palvelutarjonta ja organi-
saatio on organisoitu CapitalBox AB:n alle.

CapitalBox tarjoaa kayttépadomalainoja jopa 350 000 euroon asti. Nama 6-48 kuukauden rat-
kaisut on suunniteltu auttamaan pk-yrityksia esimerkiksi rahoittamaan laajentumista, varastointia,
markkinointia, uusien kykyjen palkkaamista seka laitteiden hankintaa tai liisausta. Keskimaarainen
lainasumma on 21 300 euroa ja keskimaarainen laina-aika 22 kuukautta.

Osamaksulaina

Osamaksulainat ovat kayttépadomalainoja enintddn 350 000 euroon asti. Nama 6-48 kuukauden
ratkaisut auttavat pk-yrityksia rahoittamaan esimerkiksi laajentumista, varastoja, markkinointia,
uusien kykyjen palkkaamista seka uusien laitteiden hankintaa ja liisausta.

Luottolimiitti

CapitalBox tarjoaa luottolimiitin joustavana rahoitusmuotona pk-yrityksille. Hyvaksytty luottoli-
miitti voi vaihdella 2 000 eurosta 350 OO0 euroon.

Ostorahoitus

Jalleenmyyjien kanssa toteutetun yhteistydn kautta CapitalBox-rahoitus on yritysasiakkaiden saa-
tavilla heidan ostoihinsa myyntipisteissa.
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Sweep-

Capital-

Keski-

EUR 000 Ferratum Bank Box haltltiarfg Yhteensa
Korkotuotot, brutto 181980 15 457 21443 - 218 879
Transaktiomenot (7 080) (1642) 127) - (9 849)
Korkotuotot 174 900 13 815 20 316 - 209030
Palvelumaksutuotot 3259 77 - - 3336
Liikevaihto 178 158 13 892 20 316 - 212 366
Osuus liikevaihdosta, % 83,9 % 6,5 % 9,6 % - 100 %
Liiketoiminnan kulut:
Asiakaslainojen arvonalentuminen (59 259) (M 541 (7 860) - (78 660)
% liikevaihdosta (33,3%) (83,1%) (38,7 %) (37,0 %)
Pankki- ja luotonantokustannukset (10 672) (1328) (1405) - (13405)
Henkildstokulut (19 337) (9 364) (5 255) - (33956)
Myynnin ja markkinoinnin kulut (8 070) (1586) (2 549) - (12 205)
Muut hallinnon kulut (13 980) (6 865) (3563) - (24 408)
Poistot ja arvonalentumiset (11431 (5 316) (775) - (17 522)
Liikevoitto (-tappio) 55410 (22108) (1091 - 3221
Muut tuotot (kulut), netto (503) (39) (57) - (600)
zl’céiétlg,gtappio) ennen korkoeria ja veroja 54907 (22148) (1149) . 31611
Tuotekohtainen EBIT prosentti 30,8 % (159,4 %) (5,7 %) 14,9 %
Rahoituskulut, netto (8179) (3 353) (2 390) - (13922)
rIf;)tkl(:l)istamattomat valuuttakurssitappiot, ) _ ) (3 848) (3 848)
Voitto ennen veroja 46 728 (25 501) (3 539) (3 848) 13 841
Tuotekohtainen nettokateprosentti 26,2 % (183,6 %) 17,4 %) - 6,5 %
Lainat asiakkaille 299297 122705 87 461 - 509463
Kohdistamattomat varat - - - - 245766
Kohdistamattomat velat - - - - 573269
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Keski-

EUR 000 Ferratum Swgaesl; Capiéil); tetty Yhteensa
hallinto
Korkotuotot, brutto 179 361 8 945 22 035 - 210 339
Transaktiomenot (6 881) (2120) 481) - (9 482)
Korkotuotot 172 480 6 825 21554 - 200857
Palvelumaksutuotot 3294 37 - - 3332
Liikevaihto 175774 6 862 21554 - 204189
Osuus liikevaihdosta, % 86,1 % 3,4 % 10,6 % - 100 %
Liiketoiminnan kulut:
Asiakaslainojen arvonalentuminen (60 206) (6 220) (5522) - (71949)
% liikevaihdosta (34,3%) (90,6 %) (25,6 %) - (352%)
Pankki- ja luotonantokustannukset (11 998) 974) (968) - (13 941)
Henkilostokulut (18 584) 8771 (5656) - (33010)
Myynnin ja markkinoinnin kulut (9 944) (2 481) (3220) - (15644)
Muut hallinnon kulut (15 423) (7 591) (3484) - (26 499)
Poistot ja arvonalentumiset (13 676) (1365) (281 - (15 323)
Liikevoitto (-tappio) 45944 (20 539) 2422 - 27 823
Muut tuotot (kulut), netto (590) 17 “a7) - (620)
zl,ziétlg'gtappio) ennen korkoeria ja veroja 45354 (20 522) 2375 - 27 203
Tuotekohtainen EBIT prosentti 25,8 % (299,1%) 11,0 % - 13,3 %
Rahoituskulut, netto (13 649) (3400) (3037) - (20 087)
Kohdistamattomat valuuttakurssitappiot, ) B (2 428) } (2 428)
netto
Voitto ennen veroja 31705 (23922) (662) (2 428) 4 688
Tuotekohtainen nettokateprosentti 18,0 % (3480/’3 (3,1 %) - 2,3 %
Lainat asiakkaille 287 454 88 098 76 147 - 451698
Kohdistamattomat varat - - - - 372852
Kohdistamattomat velat - - - - 649747
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Konserni tekee liikevaihdon tyyppeihin ja maantieteellisiin markkinoihin perustuvia analyyseja,
jotka kuvaavat, miten taloudelliset tekijat vaikuttavat edelld mainittujen tulovirtojen luonteeseen,
mMaaraan, ajoitukseen, epavarmuuteen ja rahavirtoihin. Liikevaihto maantieteellisten markkinoiden
mukaan, mukaan lukien eriteltyind maantieteellisen markkinan mukaan, vertailukausilta ja tyypeit-

tain, on seuraava:

, Oikaistu

EUR 000 2022 2021
Kotimaa Suomi 25 322 30 420
Pohjois-Eurooppa Ruotsi, Tanska, Norja 66 521 57 633
Lansi-Eurooppa Saksa, Alankomaat, Espanja 36 619 31734
[ta-Eurooppa* Bulgaria, Kroatia, TSekki, Viro, Latvia, 74 355 72 914

Liettua, Puola, Romania

Muut maat Australia, Brasilia, Meksiko, Uusi-Seelanti 6 212 8157
Korkotuotot 209 030 200 858

Korkotuotot lasketaan efektiivisen koron menetelmalld, joka perustuu asiakkaille my&nnettyjen
lainojen perustamisesta suoraan aiheutuviin maksuihin.

y Oikaistu

EUR 000 2022 2021
Kotimaa Suomi 190 249
Pohjois-Eurooppa Ruotsi, Tanska, Norja 1116 967
Lansi-Eurooppa Saksa, Alankomaat, Espanja 644 558
[ta-Eurooppa* Bulgaria, Kroatia, TSekki, Viro, Latvia, 1324 1408

Liettua, Puola, Romania

Muut maat Australia, Brasilia, Meksiko, Uusi-Seelanti 62 149
Palvelumaksutuotot 3 336 3332

*Konsernilla ei ole aktiivista liiketoimintaa tai portfoliota Valko-Vengjalla, Ukrainassa eika Venajalla.
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Palvelumaksutuotot sisaltavat asiakkailta veloitettavat maksut, jotka eivat suoraan liity lainojen pe-
rustamiseen, ja ne kirjataan silloin kun konserni tayttaa suoritevelvoitteensa, tavallisesti silloin, kun
tallaiset maksut eraantyvat asiakkaalta laskutuksen yhteydessa. Palvelumaksuille ei ole merkittavia
maksuehtoja eika tuottojen diskonttausta nykyarvoon sovelleta.

Konserni kirjaa korkotuotot vahennettyind jaksotetuilla transaktiomenoilla, jotka johtuvat suo-
raan rahoitusvaroihin kuuluvan erdn hankinnasta IFRS 9 -standardin 5.1 ja 5.4 kohtien mukaisesti.
Transaktiomenot koostuvat paaasiassa valittajille ja tytaryhtidille suoritetuista maksuista, jotka
veloitetaan toteutuneista uusien lainojen nostoista. Seuraavassa taulukossa on esitetty bruttoliike-

vaihdosta vahennetyt transaktiomenot:

EUR 000 2022 Oikaistu 2021
Korkotuotot, brutto 218 879 210 339
Transaktiomenot (9 849) (9 482)
Korkotuotot 209 030 200 857
EUR 000 '-"tte;ie' 2022 2021
Palkat ja palkkiot (27 526) (26 776)
Sosiaaliturvamaksut (3 554) (3089)
TyOsuhteen paattymisen jalkeiset etuudet (1599) (1572)
Osakeperusteiset maksut 22 (483) (156)
Muut henkiléstokulut (793) a417)
Henkildstokulut yhteensa (33 956) (33 010)
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EUR 000 Liitetiedot 2022 Oikaistu 2021
Asiakaslainojen arvonalentuminen 4.2.3 (78 660) (71 949)
Pankki- ja luotonantokustannukset:
Laskutus- ja perintakulut (5734) (6 288)
Luottopisteytyskulut (3877) (3877)
Lainojen kasittelykulut (3594) (3600)
Muut pankki- ja luotonantokustannukset (199) Qa77)
Pankki- ja luotonantokustannukset yhteensa (13 405) (13 942)
Myynnin ja markkinoinnin kulut:
Markkinointikulut (6 260) (13 315)
Komissiopalkkiot (633) 438)
Muut myynnin ja markkinoinnin kulut (5 312) (1892)
Myynnin ja markkinoinnin kulut yhteensa (12 205) (15 645)
Henkildstokulut 9 (33 956) (33 010)
Poistot ja arvonalentumiset:
Arvonalentumiskulut 17 (14 926) (12 380)
Poistokulut 15,16 (2 596) (2944)
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa (17 522) (15 324)
Muut hallinnon kulut
Asiantuntijapalkkiot (12 281) (M 568)
Muut verokulut (2 475) (6 379)
Korjaus- ja kunnossapitokulut (5 880) (6 042)
Hallinnon kulut (1457) (1152)
Palkkiot ja maksut (1219) (727)
Liiketoiminnan muut kulut (1103) (627)
Muut hallinnon kulut yhteensa (24 408) (26 495)
Liiketoiminnan kulut yhteensa (180 155) (176 365)
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EUR 000 2022 2021
Tilintarkastuspalkkiot (698) aom
Muut palvelut:

Tilintarkastuksen oheispalvelut - 134)
Veroneuvonta (16) 48)
Muut palvelut ©n 67)
Tilintarkastuspalkkiot (146) 128)
Muut palvelut:
Veroneuvonta - 24)
Muut palvelut - -
Tilintarkastuspalkkiot yhteensa (844) (1139)
Muut palvelut yhteensa (107) 273)
Tilintarkastusyhteis6jen palkkiot yhteensa (951 (1412)

Y14 olevat tiedot sisaltavat vain muihin palveluihin liittyvat palkkiot, joita Multitude-konsernin yh-
tidt maksavat niille paikallisia lakisaateisia tilintarkastuksia suorittaville tilintarkastusyhtioille.

PricewaterhouseCoopers Oy on vuoden 2022 aikana tarjonnut muita kuin lakisdateiseen tilin-
tarkastukseen liittyvia palveluja Multitude-konsernin yrityksille yhteensa 62 000 euron edesta

(ESEF-raportointivaatimukset).
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Liitetie-

EUR 000 dot 2022 Oikaistu 2021
Muut tuotot 37 1386
Arvonalentumistappiot - (1387)
Pitkaaikaisten varojen myyntitappio - 404)
Tappio tytaryhtididen myynnista 5 (636) (208)
Muut kulut - 7
Muut kulut yhteensa (636) (2 006)

Muut kulut, netto (600) (620)

, Liite- Oikaistu

EUR ’000 tieto 2022 2021
Realisoituneet valuuttakurssivoitot, netto - 2 526
Korkotuotot 460 1077
Rahoitustuotot yhteensa 460 3603
Korot muilta otetuista lainoista (13 691) (17 605)
Realisoituneet valuuttakurssitappiot, netto (1739) -
Realisoitumattomat valuuttakurssitappiot, netto (1604) (5194)
Vuokrasopimusvelkojen korot (230) 194)
Realisoitumattomat valuuttakurssitappiot johdannaisista, netto (506) (78)
Muut rahoituskulut 460) (3047)
Rahoituskulut yhteensa (18 230) (26 118)

Rahoituskulut, netto (17 770) (22 515)
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. Oikaistu
EUR 000 2022 2021
Vero tilikauden voitosta 877) 947)
Aiempia tilikausia koskevat oikaisut 45) (216)
Muut suorat verot (302) (668)
Tuloverot yhteensa (1223) (1831
Valiaikaisten erojen muutos (624) (554)
Laskennalliset verot yhteensa (624) (554)
Tuloverokulu (1846) (2 384)

Raportointikaudella syntynyt vero, jota ei ole kirjattu tulosvaikutteisesti tai muihin laajan tuloksen
eriin mutta joka veloitetaan suoraan omasta padomasta tai hyvitetaan siihen:

EUR 000 2022 2021

Verohyoty erdpaivattdémien joukkovelkakirjalainojen koroista 917 763

Vero, joka on kirjattu konsernin voitosta ennen veroja, poikkeaa seuraavasti siita laskennallisesta
maarastd, joka saataisiin kertomalla konserniin kuuluvien yritysten voitot verokantojen painotetulla
keskiarvolla:

EUR 000 2022 Oikaistu 2021
Voitto ennen veroja 13 841 4 688
Verot laskettuna Suomen verokannalla (2 768) (717)
Seuraavien erien verovaikutukset:
Ulkomaisten tytaryhtididen poikkeavien verokantojen vaikutus 2289 2774
Verovapaat tuotot 317 258
Verotuksessa vdhennyskelvottomat kulut (54) (1997)
Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden hyddyntaminen 213 -
Verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista (727) 951
Aikaisemmin huomioitujen verotappioiden alaskirjaus (770) (875)
Aiempia tilikausia koskevat oikaisut 45) (216)
Muut suorat verot (302) (660)
Tuloverokulu (1846) (2 384)
EUR 000 2022 2021
Kayttamattomat verotukselliset tappiot 31.12. 32729 41136
joista
erdantyy yhden vuoden kuluessa - 2116

eraantyy kahden vuoden kuluessa - -
eraantyy mydhemmin kuin kahden vuoden kuluessa 32729 39 020

Konsernilla on 31.12.2022 yhteensa 32,7 miljoonaa euroa (2021: 41,1 miljoonaa euroa) vahvistettuja
tappioita, jotka erdantyvat keskimaarin 5 vuoden kuluttua.
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Laskennallisten verosaamisten ja -velkojen muutokset ja saldot 31.12.:

EUR 000 Tilikauden Kirjattu Muun- Tilikauden
alussa tuloslaskelmaan toerot lopussa
1.1.2022 31.12.2022
Kayttamattomat verotukselliset tappiot 6 492 173 24 6 689
Tuloennakko ja luottotappiovaraus 488 1 - 489
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 6 981 174 24 7179
Vapaaehtoiset varaukset 203 778 5) 966
Laskennalliset verovelat yhteensa 203 778 (15) 966
EUR 000 Tilikauden Kirjattu Muun- Tilikauden
alussa tuloslaskelmaan toerot lopussa
1.1.2021 31.12.2021
Kéyt_téméttémét verotukselliset 6267 125 101 6 492
tappiot
Tuloennakko ja luottotappiovaraus 1630 1142) - 488
Johdannaiset - - - -
Laskennalliset verosaamiset yhteensa 7 897 (1017) 101 6 981
Vapaaehtoiset varaukset 301 (92) (©)) 203
Laskennalliset verovelat yhteensa 301 (92) () 203
- Oikaistu
EUR 000 2022 2021
Tilikauden voitto (tappio) jatkuvista toiminnoista 11995 2 304
5rapanv§t.t.oma'n joukkc:vv'elk.aklrjalama_n*korot, jotka kirjataan suoraan (3 670) (3 342)
ertyneisiin voittovaroihin ilman veroja
Tlllkauden vqlt_to (_tapplo) Jat'kuv'lfta toiminnoista erapaivattoman 8 325 (1038)
joukkovelkakirjalainan korkojen jalkeen
Tilikauden voitto (tappio) lopetetuista toiminnoista - (5808)
]Ta'lllll(keaeunden voitto (tappio) erapaivattéman joukkovelkakirjalainan korkojen 8 325 (6 846)
L||k|_(eese*(in laskettujen kantaosakkeiden lukumaaran painotettu 21578 21578
keskiarvo
Osakekohtainen tulos jatkuvista toiminnoista, EUR 0,39 (0,05)
Osakekohtainen tulos lopetetuista toiminnoista, EUR - 0,27)
Osakekohtainen tulos, kantaosakkeiden omistajille kuuluva osuus, EUR 0,39 (0,32)

*Osakekohtainen tulos lasketaan kayttamalla voittoa (tappiota) oikaistuna erapaivattomien joukkovelkakirjalainojen korko-
kuluilla, jotka kirjataan suoraan kertyneisiin voittovaroihin.
**Millaan erilld ei ole laimennusvaikutusta kantaosakkeiden lukumaaran painotettuun keskiarvoon, ja siten laimentamaton ja

laimennusvaikutuksella oikaistu kaikilta tilikausilta.
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EUR 000 Toimistotilat Koneet ja Yhteensa

kalusto
Tilikauden alussa 1.1.2021 2563 4 409 6 972
1.1.-31.12.2021:
Lisdykset 67 381 448
Vahennykset - (234) (234)
Uudelleenluokitukset ja oikaisut 107) - 107)
Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2021 2523 4 556 7 079
Tilikauden alussa 1.1.2021 (597) (2 468) (3 065)
1.1.-31.12.2021
Poistot (liitetieto 10) 128) (725) (853)
Vahennykset - 136 136
Uudelleenluokitukset ja oikaisut 107 - 107
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2021 (618) (3 057) (3 675)
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 1.1.2021 1966 1941 3907
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 31.12.2021 1905 1499 3404
Tilikauden alussa 1.1.2022 2523 4 556 7 079
1.1.-31.12.2022:
Lisdykset 184 285 470
Vahennykset - (1298) (1298)
Uudelleenluokitukset ja oikaisut - 10) 10)
Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2022 2707 3533 6 241
Tilikauden alussa 1.1.2022 (618) (3 057) (3 675)
1.1.-31.12.2022
Poistot (liitetieto 10) 143) (640) (783)
Vahennykset - 1298 1298
Uudelleenluokitukset ja oikaisut - - -
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2022 (761 (2 399) (3160)
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 1.1.2022 1905 1499 3404
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 31.12.2022 1947 1135 3 081
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EUR’000

Tilikauden alussa 1.1.2021
1.1.-31.12.2021:
Lisaykset
Vahennykset
Uudelleenluokitukset ja oikaisut

Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2021

Tilikauden alussa 1.1.2021
1.1.-31.12.2021:

Vahennykset
Poistot (liitetieto 10)

Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 1.1.2021
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 31.12.2021

Tilikauden alussa 1.1.2022

1.1.-31.12.2022:
Lisdykset
Vahennykset

Uudelleenluokitukset ja oikaisut

Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2022

Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2022
1.1.-31.12.2022:

Vahennykset

Uudelleenluokitukset ja oikaisut

Poistot (liitetieto 10)

Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 1.1.2022
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 31.12.2022

Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2021

Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2022

Toimisto-
tilat

7 946

218
(727)
(757)

6 680

(4102)

727
(1849)
(5 224)

3845
1457

6 680

4 230
(455)
(76)

10 380

(5 233)

455
(203)
(1634)
(6 606)

1457
3774

Koneet ja
kalusto

764

D)
757

(402)

(194)
(596)

362
161

757

857

as)
1599

(596)

15
(179)
(760)

161
839

Yhteensa

8710

218
(727)
(764)
7 437

(4 504)

727
(2 043)
(5 819)

4 207
1618

7 437

5087
(455)
on
11978

(5 819)

455
(188)
(1813)
(7 365)

1618
4 613
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Vuokrasopimusvelat 31.12.

Lyhytaikaiset 1472 1412
Pitkaaikaiset 3095 282
Yhteensa 4 566 1694

Y14 olevat velat esitetddn konsernitilinpadatdoksen taseen erdssad Vuokrasopimusvelat. Vuokrasopi-
musvelkojen maturiteettianalyysi on esitetty liitetiedossa 4.4.

Tuloslaskelmassa esitetyt erat 31.12.:

Kulut lyhytaikaisista vuokrasopimuksista 10 47 102
Kulut arvoltaan vahaisistad vuokrasopimuksista 10 (@D) 14)
Kayttdooikeusomaisuuden poistot 10 1813) (2043)
Vuokrasopimusvelkojen korot 12 (230) (194)

Lyhytaikaisiin vuokrasopimuksiin liittyvat vuokrakulut sisaltyvat muihin liiketoiminnan kuluihin ja
kayttooikeusomaisuuden poistot sisaltyvat tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin (liite-
tieto 10). Vuokrasopimusvelkojen korkokulut sisaltyvat rahoituskuluihin (liitetieto 12).

Rahoituslaskelmassa esitetyt erat 31.12.:

Vuokrasopimusten rahavirta yhteensa (1939) (2 297)
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EUR 000

Tilikauden alussa 1.1.2021
1.1.-31.12.2021:
Lisdykset
Vahennykset
Uudelleenluokitukset ja oikaisut
Hankinta- ja kehittdmismenot 31.12.2021

Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2021
1.1.-31.12.2021:

Uudelleenluokitukset

Poistot (liitetieto 10)

Arvonalentumiset (liitetieto 11)

Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2021

Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 1.1.2021
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 31.12.2021

Tilikauden alussa 1.1.2022
1.1.-31.12.2022:
Lisaykset
Vahennykset
Uudelleenluokitukset ja oikaisut
Hankinta- ja kehittamismenot 31.12.2022

Tilikauden alussa 1.1.2022
1.1.-31.12.2022:
Uudelleenluokitukset
Kumulatiiviset poistot luovutuksista
Poistot (liitetieto 10)
Arvonalentumiset (liitetiedot 1.1, 11)
Kertyneet poistot ja arvonalennus 31.12.2022

Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 1.1.2022
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 31.12.2022

Ohjelmisto-
jen kehitta-
mismenot

35156

8 970

44127

(14 271)

(8 483)

(22 754)

20 886
21373

44127

9594

968
54 688

(22 754)

(9633)

(32 387)

21373
22 301

IT-ohjel-
mistot

28 412

1956
(292)

30 075

(12 374)

195
(3776)

(15 955)

16 037
14 120

30 075

262

(239)
30 098

(15 955)

(98)

(5244)
54

(21 243)
14 120
8 855

Muut ai-
neettomat
hyédyk-
keet

3108

77

(220)
2 965

(1127)

22

mz
(1386)
(2608)

1981
357

2965

®n
2905

(2608)

49
(5)
(2662)

357
243

Yhteensa

66 676

11003
(292)
(220)

77 167

(27 772)

217

(12 376)
(1386)

41317)

38 904
35 850

77 167

9 855

668
87 691

41 317)

(14 926)
49

(56 293)
35850
31400
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Alla olevassa taulukossa on yhteenveto konsernin rahoitusvaroista eriteltyna niiden myéhempaan
arvostamiseen jaksotetun hankintamenon tai kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjaamisen mu-
kaisesti perustuvan luokittelun seka niiden kdyvan arvon arvostushierarkian perusteella, tasot 1, 2
tai 3, tilikauden lopussa 31.12.

.. 2022 Oikaistu 2021
Kayvan
EUR 000 arvon Kirjanpito- . .. Kirjanpito- .
hierarkia Ina ':Irv o Kaypa arvo Ifa zlrv o Kaypa arvo
Saamiset johdannaisista Taso 2 3180 3180 324 324
Lainat asiakkaille Taso 3 509 463 509 463 451698 451698
Rahavarat Taso 3 153 325 153 325 301592 301592
Muut rahoitusvarat Taso 3 28 883 28 883 6 215 6 215
Pankkisaamiset Taso 3 4 362 4 362 5108 5108
Avoimet saamiset myydyista Taso 2 2263 2263 4657 4657
portfolioista
Muut lyhytaikaiset
rahoitussaamiset Taso 3 3701 3701 3579 3579
Yhteensa 705177 705177 773173 773173

Pankkisaamiset sisaltavat suojaustarkoitukseen pidetyt talletukset muihin pankkeihin.

Muut rahoitusvarat 31.12.2022 sisaltavat 10 miljoonan euron sijoituksen Cream Finance -joukkovel-
kakirjalainaan, jonka maturiteetti on 4 vuotta. Taman sijoituksen arvo on maéaritetty kayttamalla
tason 3 kayvan arvon arvonmaadritystd johtuen suunnatusta osakeannista. Muut rahoitusvarat
31.12.2022 sisaltavat 10,8 miljoonan euron sijoituksen ESTO Holding -joukkovelkakirjalainaan, jonka
maturiteetti on 3 vuotta. Taman sijoituksen arvo on maaritetty kayttamalla tason 3 kdyvan arvon
arvonmaaritysta johtuen suunnatusta osakeannista.

Johdannaisvarojen kdypa arvo on maaritetty kayttadmallad tason 2 kdyvan arvon arvonmaaritysta.
Johdannaisvarat sisaltavat valuuttatermiinit ja tracker-termiinit Ne on laskettu arvioitujen tulevien
kassavirtojen nykyarvona havaittavissa olevien tuottokayrien perusteella (tuotto menetelma). Va-
luuttatermiineilld konserni sitoutuu myymaan ennalta maaratyn maaran valuuttapositiosta ennalta
maarattyyn hintaan. Tracker-termiinien tapauksessa konserni sitoutuu myymaan ennalta maaratyn
maaran valuuttapositiosta ennalta maarattyyn hintaan ja ostamaan toimintavaluuttansa avista-
kurssilla tai ennalta maaratylla korolla sen mukaan, kumpi on korkeampi, mika rajoittaa konsernin
riskid alaspain.

Muiden rahoitussaamisten kdypa arvo on maéaritetty kayttamalla tason 3 kdyvan arvon arvonmaa-
ritysta ja laskettu jaksotettuun hankintamenoon ei-havaittavissa olevien sy6ttdarvojen perusteella.
Konsernin arvion mukaan naiden rahoitussaamisten kirjanpitoarvot vastaavat kohtuullisesti niiden
kaypia arvoja 31.12.2022 ja 31.12.2021.
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EUR 000 2022 Oikaistu 2021

Maksetut ennakot (3) 1077
Arvonlisaverosaamiset 239 207
Muut lyhytaikaiset saamiset 1312 40
Yhteensa 1549 1324

Alla olevassa taulukossa on yhteenveto konsernin rahoitusveloista eriteltyna niiden myéhempaan
arvostamiseen jaksotetun hankintamenon tai kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjaamisen mu-
kaisesti perustuvan luokittelun seka niiden kdyvan arvon arvostushierarkian perusteella, tasot 1, 2
tai 3, tilikauden lopussa 31.12.:

2022 2021

Kdyvéan - . a o m - . o m

EUR '000 arvon KA K e ame
hierarkia

Velat johdannaisista Taso 2 446 446 1232 1232

Talletukset asiakkailta Taso 3 501734 501734 484 764 484 764

Lyhytaikaiset lainat Taso 1 - - 84158 83949

Pitkaaikaiset lainat Taso 1 46 791 48 439 57 656 59 038

Vuokrasopimusvelat Taso 3 4 566 4 566 1694 1694

Ostovelat Taso 3 6 314 6 314 1426 1426

Muut lyhytaikaiset velat Taso 3 11 531 11 531 15159 15159

Yhteensa 571382 573 030 646 089 647 262

Vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalaina

Ferratum Capital Germany GmbH laski 24.4.2019 liikkeeseen joukkovelkakirjalainan (ISIN:
SE0012453835) ('vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalaina’), jonka kuponkikorko on 5,5 % plus
3 kk Euribor ja maturiteettipdiva 24.4.2023. Vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalaina esitettiin
31.12.2021 konsernitilinpaatdksessa pitkaaikaisissa lainoissa. Sen nimellisarvo oli 59,0 miljoonaa ja
kirjanpitoarvo 57,7 miljoonaa euroa.

Konserni toteutti 21.4.2022 joukkovelkakirjalainan korotuksen, joka nosti vuoden 2019 FCGE:n jouk-
kovelkakirjalainan nimellisarvoa 40 miljoonalla eurolla. Kuponkikorko ja maturiteettipaiva pysyivat
ennallaan. Syyskuussa 2022 konserni toteutti useita takaisinostoja kaikkiaan 1,7 miljoonalla eurolla.
Vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainaa ei ole konsernitilinpaatdksessa 31.12.2022.
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Vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjalainat

Ferratum Capital Germany GmbH laski 25.5.2018 liikkeeseen joukkovelkakirjalainan (ISIN:
AS5772809/SE0011167972) (vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjalaina’), jonka kuponkikorko on
5,5 % plus 3 kk Euribor ja maturiteettipaiva 25.5.2022. Vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjalaina
esitettiin 31.12.2021 konsernitilinpaatdksessa lyhytaikaisissa lainoissa. Sen nimellisarvo oli 83,7 mil-
joonaa ja kirjanpitoarvo 83,9 miljoonaa euroa.

Konserni selvitti ja uusi 21.4.2022 yli 19,9 miljoonalla eurolla vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakir-
joja vuoden 2019 FCGE:n joukkovelkakirjalainan korotuksen yhteydessa ja selvitti 25.5.2022 loput
vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirjat kokonaisuudessaan. Vuoden 2018 FCGE:n joukkovelkakirja-
lainaa ei ole konsernitilinpaatdksessa 31.12.2022.

Vuoden 2022 Multitude Bankin velkakirjaerissa liikkkeeseen laskettu joukkovelkakirja-
laina

Multitude Bank p.l.c:n joukkovelkakirjalaina (sarjanumero 1/2022, ISIN: MTO000911215) (vuoden
2022 FBM:n joukkovelkakirjalaina’) laskettiin liikkeeseen erissa 13.4.2022. Kuponkikorko on 6 % ja
maturiteettipdiva 13.4.2032. Liikkeeseen lasketusta 5,1 miljoonan euron joukkovelkakirjalainasta 2
miljoonaa euroa annettiin Multitude SE:lle. Maara eliminoitiin konsernitasolla osana konsolidointi-
prosessia. Vuoden 2022 FBM:n joukkovelkakirjalaina esitettiin 31.12.2022 konsernitilinpaatdksessa
pitkaaikaisissa lainoissa. Sen nimellisarvo oli 3,1 miljoonaa ja kirjanpitoarvo 2,9n miljoonaa euroa.

Vuoden 2022 Multitude SE:n parhaassa etuoikeusasemassa oleva vakuudeton joukko-
velkakirjalaina

Multitude SE laski 712.2022 liikkeeseen etuoikeusasemaltaan parhaan vakuudettoman joukkovel-
kakirjalainan (ISIN: NOOO012702549), jonka kuponkikorko on 7,5 % plus 3 kk Euribor ja maturi-
teettipaiva joulukuussa 2025 ('vuoden 2022 MSE:n joukkovelkakirjalaina’). Vuoden 2022 MSE:n
joukkovelkakirjalaina esitettiin 31.12.2022 konsernitilinpadtdksessa pitkdaikaisissa lainoissa. Sen
nimellisarvo oli 46,0 miljoonaa ja kirjanpitoarvo 43,9 miljoonaa euroa.

Rahoitusvelkojen kdyvan arvon madrittely
Johdannaisvelkojen kdypa arvo on maaritetty kayttamalla tason 2 kdyvan arvon arvonmaaritysta.
Se on laskettu arvioitujen kassavirtojen nykyarvona havaittavissa olevien tuottokayrien perusteella.

Pitka- ja lyhytaikaiset lainat koostuvat listatuista joukkovelkakirjalainoista (2018 FCGE joukkovel-
kakirjalainat, 2019 FCGE joukkovelkakirjalainat, 2022 Multitude Bank kerrosteiset joukkovelkakirja-
lainat ja 2022 Multitude SE etuoikeudelliset vakuudettomat joukkovelkakirjalainat) ja niiden kaypa
arvo on maaritetty kayttamalla tason 1 syottdtietoihin perustuen Frankfurtin poérssin avoimilla
markkinoilla, Frankfurtin pérssin Prime Standardissa ja Maltan po6rssissa julkaistuihin noteerauksiin.

Muiden rahoitusvelkojen kdypa arvo on maaritetty kayttamalla tason 3 sydttdtietoja ei-havaittavissa

olevien sydtearvojen perusteella. Konsernin arvion mukaan naiden rahoitusvelkojen kirjanpitoarvot
vastaavat kohtuullisesti niiden kaypia arvoja esitetyilla kausilla.
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EUR 000 2022 2021
Korkovelat 2268 3008
Jaksotetut henkiléstokulut 2948 2 551
Muut siirtovelat 6 315 9600
Yhteensa 11 531 15159

Suoriteperusteinen osakepalkkio-ohjelma

Konserni otti vuoden 2021 aikana kayttdé&n uuden suoriteperusteisen osakepalkkio-ohjelman
(CPSP’), jossa avainhenkildstdlle mydnnetdan useita Multituden osakkeita maéaritetyin ehdoin oi-
keuden syntymisjakson lopussa.

1.6.2021 myodnnettavien osakepalkkioiden maara on enintdan 1 159 185 osaketta, josta 10-100 %
myonnetdan ohjelman ehdot tayttaville osallistujille, mikali Multituden osakkeen markkinahinta
nousee 12-30 euroon ja osallistujat ovat olleet Multituden palveluksessa yhtdjaksoisesti oikeuden
syntymisjakson loppuun 31.12.2023 mennessa.

Multitude soveltaa Monte Carlo -simulaatiomallia PSP-osakepalkkioiden arvostamiseen myénta-
mispaivana. Konserni maarittdd ulkona olevien PSP-osakkeiden kdyvan arvon suhteessa niiden
kaypaan arvoon myéntamispaivana. Tata varten maaritetdaan keskimaaraisten voittojen nykyarvo
oikeuden syntymisjakson lopussa Multituden osakkeen markkinahinnan (taso 2) kehityksen perus-
teella. Alla olevassa taulukossa on yhteenveto ulkona olevista PSP-osakkeista ja niihin liittyvista
kuluista tilikauden lopussa 31.12.:

Myoéntamispaiva 2021

Oikeuden Osinko UElizn Riskitdn Tuleva Ulkona PRI AL Tuleva

: oikaistu tunut i tuneet saitut Kulut
syntymis- Osakkeet L volatili- arvo olevat arvo
; osake- volatili- H osak- osak- EUR
jakso Kurssi teetti teetti EUR osakkeet Kkeet Kkeet EUR
1.6.2021- 1159175 4nm 62,1% (0,4 %) 743285 | 1064 925 94 250 = 682 850 154192
31.12.2023

Konserni paatti 30.9.2022 tarkistaa oikeuden syntymisehtoja 1.6.2021 liikkeeseen laskettuihin
PSP-osakkeisiin makrotaloudellisen tilanteen heikkenemisen perusteella. Ansaintajaksoa paatettiin
pidentaa 31.12.2024 saakka ja osakekurssin tavoitetasoa muutettiin alentamalla 12 euron vahim-
maistavoitetta 6 euroon ja 30 euron enimmaistavoitetta 25 euroon. Osakkeiden kdyvan arvon lisdys
muutetun PSP-ohjelman muutospaivana arvioidun kdayvan arvon ja alkuperdisen PSP-ohjelman
erotuksen perusteella on 169 165 euroa.

Myoéntamispaiva 2022
. Osinko Toteu- s Muu- An-
?'::?u_den Osak- oikaistu tunut szasllgttiloi? T::‘elxa L;III;?IQ? tetut saitut T::s;a Kulut
ynty keet osake- volatili- . osak- osak- EUR
misjakso e teotti teetti EUR osakkeet keet Kkeet EUR
1.6.2021- 1159175 4.1 62,1 % 0,4 %) 743 285 1114 985 50 060 - 714950 264 329
31.12.2023
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Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran ero myéntamispaivan ja raportointipaivan valillda ennen oi-
keuden syntymisjakson paattymista liittyy niiden osallistujien osakkeisiin, joiden tydsuhde Multitu-
dessa on paattynyt ja jotka eivat ole siten enda oikeutettuja osakepalkkioihin. Muutettuihin osakkei-
siin kuuluvat osakepalkkio-ohjelmasta raportointikaudella poistetut osakkeet verrattuna edelliseen
raportointipdivdan tai myéntamispdivaan (jos raportointikausi sisaltdd myontamispaivan) seka
ohjelmaan tehtyjen muutosten seurauksena myénnetyt osakkeet. Ansaittuihin osakkeisiin kuuluvat
osakkeet, joihin oikeus on syntynyt raportointikaudella, verrattuna edelliseen raportointipaivaan
tai mydntamispaivaan (jos raportointikausi sisdltda myodntamispaivan).

Osakesijoitusohjelma

Vuoden 2021 aikana konserni otti kdyttddn osakesijoitusohjelman 'MSP’), jossa kaikki tydntekijat
voivat sijoittaa enintdan 10 % vuotuisesta bruttopalkastaan Multituden osakkeisiin. Jos henkil6t
pysyvat konsernin palveluksessa ja pitavat osakkeensa 2 vuoden ajan, konserni palkitsee heidat
antamalla yhden uuden osakkeen jokaista henkiléstdn sijoitusohjelman puitteissa hankkimaa osa-
ketta vastaan.

Konserni maarittada ulkona olevien MSP-osakkeiden kayvan arvon suhteessa Multituden osakekurs-
siin mydntamispaivana (taso 1), arvioituun peruuntuneiden osakkeiden maaraan seka sovellettaviin
henkildsivukuluihin. Alla olevassa taulukossa on yhteenveto ulkona olevista MSP-osakkeista ja nii-
hin liittyvista kuluista tilikauden lopussa 31.12.:

Myoéntamispaiva 2021
An-
Osake- Peruun- : Tuleva
Pitoaika Osakkeet kurssi U":)z:ikoelzrat tuneet Zaslatllif arvo KElfJI;t
EUR osakkeet | EUR
eet
31.3.2021-14.3.2023 39 746 6,05 38165 1581 = 226 446 85155
30.9.2021-30.9.2023 27 784 4,94 27 585 199 = 134 905 17 050
Yhteensa 67 530 65 750 1780 = 361 351 102 205
Myontamispaiva 2022
An-
Osake- Peruun- . Tuleva
Pitoaika Osakkeet kurssi Ullézgilgl:;lat tuneet ias,:zf arvo 'I(Elﬂ;t
EUR osakkeet EUR

keet
31.3.2021-14.3.2023 39 746 6,05 35819 2408 = 220688 105959
30.9.2021-30.9.2023 27 784 4,94 22609 4 370 = 116 423 57 809
16.3.2022-13.4.2024 31602 3,50 30 317 1285 = 104 039 39186
19.9.2022-18.10.2024 58 598 2,70 57 055 1543 = 152 718 15 856
Yhteensa 157 592 145 800 9468 = 593868 218 809

Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran ero myéntamispdivan ja raportointipaivan valilld ennen
pitoajan paattymista liittyy joko ohjelmasta pois vedettyihin osakkeisiin tai niiden osallistujien
osakkeisiin, joiden tydsuhde Multitudessa on paattynyt ja jotka eivat ole siten enda oikeutettuja
osakkeisiin. Peruuntuneisiin osakkeisiin kuuluvat osakepalkkio-ohjelmasta raportointikaudella pois-
tetut osakkeet verrattuna edelliseen raportointipaivaan tai mydontamispaivaan (jos raportointikausi
sisaltda mydntamispaivan). Ansaittuihin osakkeisiin kuuluvat osakkeet, joihin oikeus on syntynyt
raportointikaudella, verrattuna edelliseen raportointipdivaan tai mydntamispaivaan (jos raportoin-
tikausi sisaltdad myodntamispaivan).
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Konsernissa maardysvaltaa pitaa Jorma Jokela, joka omistaa 55,24 % Multitude SE:n liikkeeseenlas-
ketuista ja merkityista osakkeista 31.12.2022 (2021: 55,20 %). Konsernin lahipiiriin kuuluvat hallituk-
sen jasenet ja ylin johto, mukaan lukien heidan 18himmaéat perheenjdsenenséa, seka yritykset, joissa
hallituksen jasenella tai ylimpaan johtoon kuuluvalla henkilélla tai heidan [ahimmilla perheenjase-
nillddn on paatdsvalta tai yhteinen paatdsvalta. Paadperiaatteena on, etta kaikki liiketoimet [&hipiirin
kanssa toteutetaan markkinaehtoisesti ja ne ovat osa tavanomaista liiketoimintaa. Liiketoimet
[ahipiirin kanssa 31.12.:

EUR 000 2022 2021
Konsultoinnin ja muiden palveluiden ostot lahipiirilta 780 656
Vuokrat ja julkiset palvelut 107 125
Yhteensa 887 781

Edelld mainituista lahipiiriliiketoimista maksettaviksi kertyneet summat 31.12.:

EUR 000 2022 2021

Ostovelat l&hipiirille - 49

Myébs tydsuhteen paattymisen jalkeiset jarjestelyt vastaavat IAS 24:n mukaista |ahipiirin maari-
telmaa. Konserniyhtioilld on erilaisia elakejarjestelyja, jotka noudattavat eri maiden paikallisia
saanndstoja ja kaytantdja. Konsernin suoritukset tydsuhteen paattymisen jalkeisiin jarjestelyihin
kirjataan kuluksi sille tilikaudelle, jota veloitus koskee. Tydsuhteen paattymisen jalkeisista etuuksis-
ta aiheutuvat kulut on esitetty liitetiedossa 9.
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Seuraavassa taulukossa on yhteenveto |ahipiiriliiketoimista muun |ahipiirin kanssa, ja sita seuraa-
vassa taulukossa on eritelty johtoon kuuluvien avainhenkiléiden palkkiot:

EUR 000 2022 2021

Jorma Jokela, toimitusjohtaja

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen* 240 222

Osakeperusteiset maksut 16 -
Frederik Strange, hallituksen puheenjohtaja

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 48 48
Lea Liigus, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 60 60

Osakeperusteiset maksut 6 -
Juhani Vanhala, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 48 48
Michael Cusumano, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 48 48
Goutam Challagalla, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 48 48
Kristiina Leppdnen, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 28 -
Jussi Mekkonen, hallituksen jasen

Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 29 -
Yhteensa 571 542
Palkat ja palkkiot luontoisetuineen 3068 3009
Osakeperusteiset maksut 229 154
Yhteensa 3 297 3163

*Toimitusjohtajan eldkeikd on 65 vuotta, eikd hanella ole eldkesuunnitelmaa.
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Seuraavilla korjauksilla oli olennainen vaikutus konsernin tulokseen ja taloudelliseen asemaan
1.1.2021 ja 31.12.2021:

Lainojen ja talletusten valityspalkkiot

Konserni korjasi 31.12.2022 paattyneelld tilikaudella tapaa, jolla tiettyjen luotonantotuotteiden
syntymisen yhteydessd kolmansille osapuolille maksettavat myynti- ja provisiopalkkiot kirjataan,
sekd tapaa, jolla ndma palkkiot kirjataan ja esitetdan tuloslaskelmassa. Aiemmin palkkiot kirjattiin
kuluiksi tilikaudella, jolla kyseiset maarat syntyivat, ja ne esitettiin tuloslaskelman erdssad myynnin
ja markkinoinnin kulut. Korjauksen jalkeen maksut, jotka ovat asiakkaille my®&nnettavista lainoista ja
vastaanotetuista talletuksista valittdmasti johtuvia transaktiomenoja, oikaistaan osaksi eran alku-
perdistd kirjanpitoarvoa ja jaksotetaan tuloslaskelmaan mydnnettyjen lainojen ja vastaanotettujen
talletusten arvioidulle juoksuajalle kayttamalla efektiivisen koron menetelmaa. Taman korjauksen
vaikutuksesta kulujen tuloslaskelmaan kirjaamisajankohta muuttuu ja sekad korkotuotot etta palk-
kiokulut pienenevéat konsernin tuloslaskelmassa. Korkotuotot pienenivat 9,5 miljoonaa euroa ja
myynnin ja markkinoinnin kulut pienenivat 11,6 miljoonaa euroa. Rahoituskulut vastaavasti kasvavat
johtuen asiakkaiden talletuksiin liittyvien valittajapalkkioiden oikaisusta myynnin ja markkinoinnin
kuluista osaksi efektiivistd korkokulua, minka vaikutus oli 1,0 miljoonaa euroa vuonna 2021. Samalla
asiakkaille mydnnettyjen lainojen kirjanpitoarvo kasvoi 7,8 miljoonaa euroa 31.12.2021 ja 4,4 mil-
joonaa euroa 1.1.2021. Tulosvaikutteisen korjauksen seurauksena laskennalliset verovelat kasvoivat
0,2 miljoonaa euroa 31.12.2021 ja 0,2 miljoonaa euroa 1.1.2021. Kertyneet voittovarat kasvoivat 5,3
miljoonaa euroa 31.12.2021 ja 4,2 miljoonaa euroa 1.1.2021.

Vertailutiedot, jotka on esitetty konsernin taseessa ja tuloslaskelmassa, on korjattu, kuten alla
olevissa taulukoissa on esitetty. Muutoksen vaikutus 31.12.2021 paattyneen vuoden tulokseen oli
1,1 miljoonan euron lisdys voittoon (tappioon) jatkuvista toiminnoista. Vaikutus osakekohtaiseen
tulokseen on esitetty alla olevassa taulukossa.

Myénnettyjen lainojen luokittelu taseella pitka- tai lyhytaikaisiksi

Konserni on korjannut asiakkaille mydnnettyjen lainojen esittdmistd taseessa lyhyt- tai pitkaai-
kaisina ja vastaavasti oikaissut vertailutietoja takautuvasti. Aiemmin konserni luokitteli kaikki asi-
akkaille myodnnetyt lainat virheellisesti lyhytaikaisiksi varoiksi, vaikka osa niista olisi tullut 1AS T:n
mukaan luokitella pitkadaikaisiksi. Konserni uudelleenluokitteli yli 12 kuukauden jalkeen erdantyvat
asiakaslainat lyhytaikaisista varoista pitkaaikaisiin varoihin. Uudelleenluokiteltujen lainojen maara
oli yhteensa 42,9 miljoonaa euroa 1.1.2021 ja 90,0 miljoonaa euroa 31.12.2021. Korjaus koskee vain
taseen esittdmistapaa eika sillad ole tulosvaikutusta.

Myytyyn tytaryhtioon liittyvat muuntoerot

Konserni lopetti toimintansa Yhdistyneessd kuningaskunnassa vuonna 2021 myymalla paikallisen
tytaryhtiénsa Ferratum UK Ltd:n. Tytaryhtion myynti esitettiin konsernin tuloslaskelmassa lope-
tettuna toimintona ja siita kirjattiin 2,0 miljoonan euron tappio vuonna 2021. Konsernilla oli luo-
vutetusta Ferratum UK -konserniyhtidosta kertyneitd muuntoeroja, joita ei vertailukaudella kirjattu
tuloslaskelmaan oikein. Konserni oikaisi takautuvasti vuoden 2021 tulosta siirtamalla lopetetuista
toiminnoista kertyneet 2,0 miljoonan euron negatiiviset muuntoerot kasvattamaan aiemmin kirjat-
tua tappiota lopetetuista toiminnoista. Oikaisulla ei ole vaikutusta voittoon (tappioon) jatkuvista
toiminnoista.
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Asiakkailta saatujen talletusten rahavirtojen luokittelu rahoituksen rahavirtoihin
Konserni korjasi asiakkailta saatuihin talletuksiin liittyvien rahavirtojen esittdmisen rahavirtalaskel-
malla, ja uudelleenluokitteli ndma rahavirrat rahoituksen rahavirtaan. Aiemmin konserni luokitteli
talletuksiin liittyvat rahavirrat virheellisesti osana sen liiketoiminnan rahavirtaa. Vertailukauden
tiedot oikaistiin takautuvasti. Korjauksen johdosta liiketoiminnan rahavirta pieneni 145,4 miljoonaa
euroa ja rahoituksen rahavirta kasvoi vastaavasti.

Talletustakausmaksujen luokittelu

Konserni analysoi rahoituskulujensa koostumusta ja luonnetta vuonna 2022 ja paatti muuttaa
asiakkailta saaduista talletuksista valittdbmasti johtuvien kulujen esittdmistavan antaakseen mer-
kityksellisempaa tietoa konsernin rahoitusmenojen vaikutuksesta toiminnan tulokseen. Nain ollen
takuurahastoille suoritetut talletustakausmaksut uudelleenluokiteltiin muista hallinnon kuluista
rahoituskuluihin, koska maksut ovat saadusta rahoituksesta johtuvia valittdmia menoja. Muutoksen
johdosta muut hallinnon kulut pienenivat 1,2 miljoonaa euroa ja rahoituskulut kasvoivat 1,2 miljoo-
naa euroa vuonna 2021. Muutoksella ei ole vaikutusta tilikauden 2021 tulokseen.

Kustannusten uudelleenluokittelu

Konserni analysoi toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa eri toiminnoille kohdistettujen toimintaku-
lujensa koostumusta vuonna 2022. T&man johdosta tiettyjen kulujen luokittelua korjattiin myynnin
ja markkinoinnin kulujen, rahoituskulujen sekd muiden hallinnon kulujen valilla siten, etta luokittelu
on yhdenmukainen nykyisen toimintamallin kanssa. Kuluerien uudelleenluokittelu ja -ryhmittely
parantaa taloudellisen raportoinnin laatua, antaa parempaa tietoa liikketoimien tosiasiallisen talou-
dellisesta sisalldstd sekd antaa merkityksellisempaa tietoa menojen vaikutuksista toiminnoittain.
Tilikauden 2021 myynnin ja markkinoinnin kulut kasvoivat 0,7 miljoonaa euroa, pankki- ja luoto-
nantokulut pienenivat 0,4 miljoonaa euroa, muut hallinnon kulut pienenivat 1,2 miljoonaa euroa
ja muut kulut kasvoivat 0,9 miljoonaa euroa. Takautuvalla korjauksella ei ole vaikutusta tilikauden
tulokseen.
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Alla olevissa taulukoissa esitetdan edelld mainittuihin asioihin

kaisut:

Konsernin tase

liittyvat tilinpaatdserien valiset oi-

Varat
Pitkdaikaiset varat

Lainat asiakkaille

Lyhytaikaiset varat:
Lainat asiakkaille

Muut lyhytaikaiset
varat ja menoennakot

Oma padaoma
Kertyneet voittovarat
Muuntoerot

Velat

Lyhytaikaiset velat:
Verovelat

443 872
3628

67172
(5 014)

3247

7 826
(2304)

5313

208

89 988

(89 988)

- 89 988

- (82162)
- (2 304)

3294
2019

(2019
2019

89 988

361710
1324

70 466
(2995)

3455

Varat
Pitkaaikaiset varat:

Lainat asiakkaille
Lyhytaikaiset varat:

Lainat asiakkaille

Oma padaoma
Kertyneet voittovarat

Velat
Lyhytaikaiset velat:
Verovelat

360 955

73 696

3241

4 417

4 235

182

42 892 42 892
(42 892) (38 475)
= 4 235

= 182

42 892

322 480

77 931

3423
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Konsernin tuloslaskelma ja konsernin laaja tuloslaskelma

Rapor- Kustan-

EUR *000 toitu Takaus- nusten  Valitys- Muun- Oikaisu  Oikaistu

2021 maksut opti- palkkio toerot yhteensa 2021

mointi

Tuloslaskelma:
Liikevaihto 213 671 - - (9482 - (9482) 204189
mﬁ?”'” ia markkinoinnin (26 535) - (718) 11609 - 10891 (15644)
Pankki- ja
luotonantokustannukset rese ) 280 ) ) 397 pENEE
Muut hallinnon kulut (28 896) 1175 1222 - - 2397 (26 499)
Liikevoitto 23620 1175 901 2127 - 4 203 27 823
Muut tuotot (kulut) 281 - (901 - - (901 (620)
Voitto ennen korkoeria ja . .
veroja (EBIT) 23 901 1175 2127 3302 27 203
Rahoitustuotot (-kulut) (20 316) (1175) - (1023) - (2199) (22515)
Voitto ennen veroja 3585 - - 1104 - 1103 4 688
Tuloverot (2 358) - - (26) - (26) (2 384)
Voitto jatkuvista toiminnoista 1227 - - 1077 - 1077 2304
Tilikauden voitto (tappio) - . .
lopetetuista toiminnoista (3789) (2 019) (2019 (5 808)
Tilikauden voitto (tappio) (2 562) - - 1077 (2019) (942) (3504)
Laaja tuloslaskelma:
Muuntoerot lopetetuista _ _ _ _
toiminnoista =l 2019 = ol
Osakekohtainen tulos:
Osakekohtainen tulos
jatkuvista toiminnoista, EUR* (0,10 ) ) 0,05 ) 0,05 (0,05)
Osakekohtainen tulos
lopetetuista toiminnoista, (0,18) - - - (0,09) (0,09) (0,27)
EUR
Osakekohtainen tulos (0,28) . _ 0,05 (0,09) (0,04) (0,32)

vhteensa, EUR

*Oikaistu erapaivattdman joukkovelkakirjalainan korolla, liitetieto 14
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Konsernin rahavirtalaskelma

, Raportoitu Valityspalk- Asiakkaiden Oikaisu Oikaistu
B 2021 kio IR talletukset yhteensa 2021
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRRAT
Tilikauden voitto (tappio) (2562) 1078 (2 019) - (942) (3504)
Rahoituskulut, netto 19 648 1023 2 019 3042 22 690
Ostovelkojen ja muiden
lyhytaikaisten velkojen lisays (+) (10 464) (2101 - - (2101 (12 565)
/ védhennys () (pl. korkovelat)

Talletukset asiakkailta 145 443 - - (145 443) (145 443) -
Liiketoiminnan nettorahavirta 71721 - - (145 443) (145 443) (73 722)
Asiakkaiden talletukset - - - 145 443 145 443 145 443
Rahoituksen nettorahavirta 7 059 - - 145 443 145 443 152 502

118




Fitch-luokituksen vahvistus

Fitch Ratings vahvisti 23. helmikuuta 2023 Multitude SE:n pitkaaikaisen liikkeeseenlaskijan luot-
toluokitukseksi (Long-Term lIssuer Default Rating, IDR’) B+’ vakain ndkymin. Vakuudettomien
joukkovelkakirjalainojen luottoluokitukseksi on vahvistettu '‘B+'/RR4 ja erdpaivattomien hybridi-
padomalainojen luottoluokitukseksi 'B-’/RR6.

Toiminnallisen valuutan vaihtuminen Kroatiassa

Kroatia on ollut Euroopan unionin jasen 1. heindkuuta 2013 |&htien. Euroopan unionin neuvosto
hyvaksyi 12. heindkuuta 2022 Kroatian liittymisen euroalueeseen 1. tammikuuta 2023 ja maaritteli
Kroatian kunan muuntokurssin. Multitude muunsi kaikki paikalliset saldot ja toiminnot 7,53450
HRK:n vaihtokurssilla 1 euroa kohti.

Pankkikriisi 2023

31.12.2022 paattyneen vuoden jalkeen pankkisektorilla on ollut jonkin verran epavakautta Yhdys-
valloissa (Silicon Valley Bank et al.) ja Euroopassa (Credit Suisse). Taman voidaan katsoa lisdavan
likviditeettiriskia ja epdavarmuutta alalla. Yhdelldkaan konsernin juridisella yksikolla ei ole suoria tai
epasuoria sijoituksia ndissa pankeissa.

Pankkitasolla likviditeettiasemaa hallittiin kasvattamalla talletussalkkua noin 80 miljoonalla eurolla
vuoden 2023 ensimmaiselld neljannekselld hyvan likviditeettiaseman yllapitdmiseksi. Pankilla on
hyvin hajautettu talletuskanta, ja 99 % kaikista asiakkaiden talletuksista on asiakkailta, jotka ovat
tallettajien korvausjarjestelman piirissa.
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Tuloslaskelma

EUR 000 Liitetiedot 2022 2021
Liiketoiminnan muut tuotot 4 11 880 13 379
Materiaalit ja palvelut - -
Palkat ja palkkiot (3159) (3697)
Elakekulut 474) (571D
Muut henkildsivukulut (70) aon
Henkiléstokulut yhteensa (3703) (4 369)
Poistot ja arvonalentumiset 5 (17 395) (2 566)
Liiketoiminnan muut kulut 6,7 (17 155) (30 860)
Liiketappio (26 372) (24 416)
Rahoitustuotot

Osinkotuotot konserniyrityksilta 20 767 20 485
Muut korko- ja rahoitustuotot konserniyrityksilta 3065 5941
Muut korko- ja rahoitustuotot muilta 415 292
Rahoitustuotot yhteensa 24 248 26 717
Rahoituskulut

Muut korko- ja rahoituskulut konserniyrityksille (8 718) (M 440)
Muut korko- ja rahoituskulut muille (6 044) (3548)
Rahoituskulut yhteensa (14 762) (14 988)
Rahoitustuotot 9 486 1729
Tappio ennen tilinpaatossiirtoja ja veroja (16 886) (12 687)
Konserniavustus 7 583 8 340
Verot Q) -
Tilikauden tappio (9 304) 4 347)
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Tase

EUR 000 Liitetiedot 31.12.2022 31.12.2021

Pysyvat vastaavat

Aineettomat hyddykkeet 8 2 862 6 585
Aineelliset hyddykkeet 9 1328 1367
Sijoitukset 10 181 336 165 462
Pitkaaikaiset saamiset n 2 393 51540
Pysyvat vastaavat 187 919 224 955

Vaihtuvat vastaavat

Lyhytaikaiset saamiset 12 18 722 28 749
Rahat ja pankkisaamiset 8148 42 528
Vaihtuvat vastaavat 26 870 71277
Vastaavaa 214 789 296 232

Oma padaoma

Osakepddoma 13 40 134 40 134
Omat osakkeet (142) 142)
Muut rahastot 14 708 14 708
Edellisten tilikausien voitto 45 436 49 783
Tilikauden voitto/tappio (9 304) (4 347)
Oma padaoma 90 831 100 136

Vieras padaoma

Pitkdaikainen korollinen vieras pddaoma 14 18 446 190 416
Lyhytaikainen koroton vieras padaoma 15,16 557 5680
Vieras padaoma 123 957 196 097
Vastattavaa 214 789 296 232
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Rahoituslaskelma

EUR 000 31.12.2022 31.12.2021
Tilikauden tappio (9 304) 4 347)
Oikaisut:
Poistot ja arvonalentumiset 3877 3542
Rahoitustuotot ja -kulut (9 724) (11 949)
Muut oikaisut 13 757 (34 254)
Rahavirta ennen kayttépadoman muutosta (1394) (47 009)
Kayttépaaoman muutos:
Lyhytaikaisten korottomien lilkesaamisten lisdys (-) / vdhennys (+) 1710 5 258
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lisdys (+) / vdhennys (-) 1394 (957)
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 1710 (42 708)
Maksetut korot liiketoiminnasta (14 847) (29 032)
Saadut osingot lilketoiminnasta 20 767 20 485
Saadut korot liikketoiminnasta 1656 8 806
Muut rahoituserat lilketoiminnasta 1 312) (1160)
Maksetut verot liiketoiminnasta 487 (509)
Liiketoiminnan rahavirta 8 461 (44 118)
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin ma) (168)
Hankitut tytaryhtidosakkeet (17 604) (20 650)
Myydyt tytaryhtidosakkeet - -
Myénnettyjen lainojen lisdys (-) / vdhennys (+) 39 266 49 803
Investointien rahavirta 21548 28 985
Lainojen lisdys (+) / vdhennys (-) (71972) 27 601
Maksetut osingot - -
Konserniavustukset saadut (+) / maksetut (-) 7 583 N 365
Rahoituksen rahavirta (64 389) 38 966
Rahavarojen muutos (34 380) 23 833
Rahavarat tilikauden alussa 42 528 18 694
Rahavarojen muutos (34 380) 23 833
Rahavarat tilikauden lopussa 8148 42 528
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Konsernin emoyhtiéta koskevat tiedot
Multitude SE, kotipaikka Helsinki, on Multitude-konsernin emoyhti®. Konsernitilinpaatdksen jaljen-
ndksid on saatavana Multitude SE:Itd osoitteessa Ratamestarinkatu 11 A, 00520 Helsinki.

Osakepadaoma

Yhtidon osakepddoma on 40 133 560 euroa, ja yhtidn osakkeiden maard on 21 723 960 osaketta.
Osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Kaikki osakkeet tuottavat yhtaldisen danimaaran ja oikeuden voi-
tonjakoon.

Tilinpaatéksen laadintaperiaatteet

Multitude SE:n tilinpdatds on laadittu suomalaisten tilinpaatdsstandardien (Finnish Accounting
Standards, FAS) mukaisesti.

Arvostusperiaatteet ja -menetelmait

Yhtién pysyvien vastaavien sijoitukset on arvostettu hankintamenoonsa.

Saamiset, rahoitusvarat ja -velat

Saamiset merkitdan taseeseen nimellisarvoon, kuitenkin enintaan todenndkdiseen arvoon. Rahoi-
tusomaisuuteen kuuluvat arvopaperit ja muut sellaiset rahoitusvarat merkitdan taseeseen hankin-
tamenon suuruisina tai, jos niiden todennakdinen luovutushinta tilinpaatdspaivana on sita alempi,
tdman maaraisina. Velat merkitdadn nimellisarvoon tai jos velka on indeksiin taikka muuhun ver-
tailuperusteeseen sidottu, muuttuneen vertailuperusteen mukaiseen nimellisarvoa korkeampaan
arvoon.

Jaksotusperiaatteet ja -menetelmait
Yhtién pysyviin vastaaviin kuuluvien aineellisten hydédykkeiden hankintameno poistetaan ennalta
laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistoina kirjataan kuluksi hankintamenon ja jddnndsarvon ero-
tus arvioituna taloudellisena pitoaikana.

Poistoajat
*  Omien tilojen perusparannusmenot - 10 vuotta
¢ Aineettomat hyddykkeet - 3-10 vuotta
¢« Koneet ja kalusto - 25 % menojaanndspoisto

Ulkomaanrahan maardiset saamiset ja velat

Ulkomaanrahan maéaraiset liikketapahtumat on kirjattu tapahtumapaivan kurssiin. Tilikauden p&aat-
tyessad avoinna olevat muut ulkomaanrahan maaraiset saamiset ja velat on muutettu Suomen ra-
haksi tilinpaatdspaivan kurssiin ja kurssierot on kirjattu tulosvaikutteisesti.

Laskennallinen verosaaminen ja verovelka
Laskennallinen verosaaminen ja verovelka on esitetty tuloslaskelman liitetiedoissa tuloverojen yh-

teydessa.

Vertailutiedot
Yhtién tilikausi on kalenterivuosi. Vertailutietoina on kaytetty edellisen vuoden tilinpaatdslukuja.

123



Emoyhtion tuloslaskelman liitetiedot

tilikaudella 45 50

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja (490) 480)

Myynnit saman konsernin yrityksille 11 880 13 379

Muut tuotot saman konsernin yritysten myynnista -

Aineettomat hyoédykkeet = -
Poisto muista pitkavaikutteisista menoista (3838) (3479
Aineelliset hydédykkeet - -
Poisto koneista ja kalustoista (39) (62)
Sijoitusten arvonalentuminen - -
Osakkeiden ja muiden sijoitusten arvonalennus (13 518) 975
Poistot ja arvonalentumiset yhteensa (17 395) (2 566)
Ostot konserniyrityksilta (9 867) (8 316)
Muut operatiiviset kulut (2 080) (1710)
Asiantuntijakulut (3 685) (3 383)
Markkinoinnin kulut (524) (1195)
Hallinnolliset kulut (309) (697)
Tilintarkastusmenot (689) (609)
Muut lilketoiminnan kulut sisdisten yritysten myynnista - (14 950)
Liiketoiminnan muut kulut yhteensa (17 155) (30 860)
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PWC
Tilintarkastuspalkkiot 198 508
Muut palkkiot:
Tilintarkastuksen oheispalvelut - 4
Veroneuvonta = -
Muut palvelut 62 43
Tilintarkastuspalkkiot yhteensa 198 508
Muut palvelut yhteensa 62 47

Emoyhtion taseen liitetiedot

Hankintameno 1.1.2022 19 340
Lisaykset n4
Vahennykset (731)
Hankintameno 31.12.2022 18 724
Kertyneet poistot 1.1.2022 (12 755)
Tilikauden poisto (3838)
Luovutukset 731
Kertyneet poistot 31.12.2022 (15 862)
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 2 862
Kirjanpitoarvo 1.1.2022 6 585

Hankintameno 1.1.2021 19 238
Lisaykset 102
Hankintameno 31.12.2021 19 340
Kertyneet poistot 1.1.2021 (9 275)
Tilikauden poisto (3 480)
Kertyneet poistot 31.12.2021 (12 755)
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 6 585
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 9 964
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Hankintameno 1.1.2022 1308 606 1915
Lisaykset - - -
Hankintameno 31.12.2022 1308 606 1915
Kertyneet poistot 1.1.2022 - (548) (548)
Tilikauden poisto - (39) (39)
Kertyneet poistot 31.12.2022 - (587) (587)
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 1308 20 1328
Kirjanpitoarvo 1.1.2022 1308 59 1367
Hankintameno 1.1.2021 1241 606 1848
Lisaykset 67 - 67
Hankintameno 31.12.2021 1308 606 1915
Kertyneet poistot 1.1.2021 - (485) (485)
Tilikauden poisto - (62) (62)
Kertyneet poistot 31.12.2021 - (548) (548)
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 1308 59 1367
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 1241 121 1363

Hankintameno 1.1.2022 165 462
Lisdykset 20 450
Vahennykset -
Arvonalentumiset (4 576)
Hankintameno 31.12.2022 181 336
Kirjanpitoarvo 31.12.2022 181 336
Kirjanpitoarvo 1.1.2022 165 462




Hankintameno 1.1.2021 121786
Lisdykset vuoden 2021 aikana 61131
Vahennykset vuoden 2021 aikana (15 948)
Arvonalentumiset vuoden 2021 aikana (1507)
Hankintameno 31.12.2021 165 462
Kirjanpitoarvo 31.12.2021 165 462
Kirjanpitoarvo 1.1.2021 121786

Lainasaamiset konserniyhtioilta 1691 44 930
Pysyvat ennakot tydntekijoilta = -
Pysyvat saamiset ulkopuolisilta osapuolilta 703 6 610
Pitkdaikaiset saamiset yhteensé 2393 51540

Muut saamiset 4 514 790
Myyntisaamiset konserniyhtioilta 2 81 4 610
Muut saamiset konserniyhtidilta 7 456 20 044
Siirtosaamiset 3941 3306
Lyhytaikaiset saamiset yhteensa 18 722 28 750

Oma padoma 1.1.2022 40134 14 708 45 294 100 136
Muut muutokset - - - -
Osingonjako - - - -
Tilikauden tappio - - (9 304) (9 304)
Oma pddoma 31.12.2022 40134 14 708 35990 90 831

Oma padoma 1.1.2021 40134 14 708 49 641 104 483
Muut muutokset - - - =
Osingonjako - - - -
Tilikauden tappio - - 4 347) 4 347)
Oma pddoma 31.12.2021 40134 14 708 45 294 100 136
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14. Pitkaaikainen vieras padoma, EUR 000 31.12.2022 31.12.2021
Velat muille yrityksille* 100 000 50 000
Velat konserniyhtidille 18 446 140 416
Pitkdaikainen vieras padaoma yhteensa 118 446 190 416

Multitude SE laski 5.7.2021 liikkeeseen 50 miljoonan euron arvosta vakuudettomia, etuoikeusase-
maltaan huonommassa asemassa olevia ja erdpaivattdmia pddomaehtoisia lainoja ("padomaehtoi-
set lainat”) hintaan, joka oli 99,50 % nimellisarvosta. Pddomaehtoiset lainat (ISIN NOOO11037327)
perustuivat 100 miljoonan euron hyvaksyttyyn kokonaisuuteen, ja niiden vaihtuva kuponkikorko oli
8,90 % plus 3 kk Euribor. PAdomaehtoiset lainat on esitetty vieraan paddoman erana tilinpaatdkses-
s, silla lainan ehdot eivat kaikilta osin tayta Osakeyhtiélain 12 luvun 1 &:n mukaisia padomalainan
ehtoja. Pddomaehtoiset lainat on kasitelty konsernin tilinpaatdoksessa IFRS-standardien mukaisesti

(konsernintilinpaatdksen liitetieto 2.3).

takaukset

15. Lyhytaikainen vieras padoma, EUR 000 31.12.2022 31.12.2021
Ostovelat 496 965
Muut velat 489 417
Siirtovelat 2643 1293
Velat konserniyhtidille 1884 3005
Lyhytaikainen vieras pddoma yhteensa 551 5680
16. Siirtovelkojen olennaiset erat, EUR '000 31.12.2022 31.12.2021
Jaksotetut henkiléstdkulut 898 557
Muut siirtovelat 1745 736
Yhteensa 2643 1293
17. Muut vuokravastuut, EUR 000 31.12.2022 31.12.2021
Lyhytaikaiset vuokravastuut 2 2
18. Vastuusitoumukset, EUR 000 31.12.2022 31.12.2021
Samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta annetut _ 143 350

Multitude SE oli takaajana Ferratum Capital Germany GmbH:n liikkeeseen laskemille joukkovelka-

kirjalainoille. Kun joukkovelkakirjalainat lunastetaan, takausta ei enaa sovelleta.

19. Lahipiiritapahtumat

Konsernin [ahipiiriin kuuluville henkildille ei ole mydnnetty lainoja eikd heidan puolestaan ole an-

nettu takauksia tai muita vakuuksia vuoden 2022 aikana.
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Frederik Strange, hallituksen puheenjohtaja

Juhani Vanhala, hallituksen jasen
Lea Liigus, hallituksen jasen
Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen
Goutam Challagalla, hallituksen jasen
Michael Cusumano, hallituksen jasen
Kristiina Leppanen, hallituksen jasen
Jussi Mekkonen, hallituksen jasen

Tilinpadtésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.
Helsingissa 30.3.2023

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteisd

Jukka Karinen,

KHT

129



Tuloslaskelma atk-lista

Tase atk-lista
Paakirja atk-lista
Paivakirja atk-lista
Tositteet atk-lista
Tilikartta atk-lista
Tilinp&aatos sidottuna
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Frederik Strange, ) hallituksen puheenjohtaja

Juhani Vanhala, hallituksen jasen

Lea Liigus, hallituksen jasen
Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen
Goutam Challagalia, hallituksen jasen
Michael Cusumano, ) hallituksen jasen
Kristiina Leppéanen, hallituksen jasen
Jussi Mekkonen, hallituksen jasen

Tilinpaatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndian annettu kertomus.
Helsingissa 30.3.2023

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteis®

Jukka Karinen,

KHT
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AATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIR-

Frederik Strange, hallituksen puheenjohtaja

Juhani Vanhala, hallituksen jasen

Lea Liigus, hallituksen jasen

Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen

Goutam Challagalla, hallituksen jdsen

Michael Cusumano, hallituksen jasen

Kristiina Leppanen, hallituksen jasen

Jussi Mekkonen, hallituksen jasen

Tilinpdatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on téndan annettu kertomus.
Helsingissa 30.3.2023

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteisd

Jukka Karinen,

KHT
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIR-
JOITUKSET

Helsingissa 30.3.2023

==

Frederik Strange, 5 hallituksen puheenjohtaja
Juhani Vanhala, hallituksen jasen
Lea Liigus, hallituksen jasen
Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen
Goutam Challagalla, hallituksen jasen
Michael Cusumano, hallituksen jasen
Kristiina Leppdnen, hallituksen jasen
Jussi Mekkonen, hallituksen jasen

Tilinpaatésmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tidnddn annettu kertomus.
Helsingissa 30.3.2023

PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteisd
Jukka Karinen,
KHT
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TILINPAATOKSEN JA TOIMINTAKERTOMUKSEN ALLEKIR-

JOITUKSET

Helsingissa 30.3.2023

Frederik Strange,

hallituksen puheenjohtaja

Juhani Vanhala,

hallituksen jasen

Lea Liigus,

hallituksen jésen

Jorma Jokela, toimitusjohtaja, / ya

hallituksen jasen

Goutam Challagalla,

hallituksen jdsen

Michael Cusumano,

hallituksen jasen

Kristiina Leppdnen,

hallituksen jésen

Jussi Mekkonen,

hallituksen jasen
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