SAMMANFATTNING
Introduktion och varningar

Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs enligt Prospektsforordningen att inkluderas i
sammanfattningen for denna typ av virdepapper och emittent. Denna sammanfattning bér betraktas som en
introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i virdepapperen ska baseras pd en bedémning av
Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.

En investerare som investerar i virdepapperen kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om
yrkande avseende informationen i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som dr kdrande, enligt
gdllande lag, bli tvungen att svara for kostnaderna for éversdttning av Prospektet innan rdttsligt forfarande
inleds. Multitude dtar sig civilrdttsligt ansvar for denna sammanfattning, inklusive dversdttning ddrav, endast
om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller oférenlig med de 6vriga delarna av Prospektet, eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, tillhandahdller nyckelinformation for att hjilpa
investerare ndr de dverviger att investera i virdepapperen.

Kontaktuppgifterna till Emittenten ar foljande:

Emittent: Multitude SE

Adress: Ratamestarinkatu 11 A, FI-00520 Helsingfors, Finland
Telefonnummer: +358 600 081 881

Organisationsnummer: 1950969-1

Legal entity identifier (LEI): 74370078YLPFWHE33716

Detaljerna for Hybridobligationerna &r foljande:

ISIN: NO0011037327
Namn: Multitude SE Capital Notes

Detta Prospekt har blivit godként av FIN-FSA i egenskap av behorig myndighet enligt Prospektforordningen
den 20 oktober 2021.

Identitet och kontaktuppgifter till behoriga myndigheten, FIN-FSA, som godkénner prospektet, dr foljande:

Myndighet: Finansinspektionen

Adress: P.O. Box 103, FI-00101 Helsingfors, Finland
Telefonnummer: +358 9183 51

Email adress: kirjaamo@finanssivalvonta.fi.

Nyckelinformation om Emittenten
Vem dr Emittenten av Viirdepapperen?
Allmdint

Bolagets firma for Emittenten ar Multitude SE och dess séte ar i Helsingfors, Finland. Emittenten 4r registrerat
i det finska handelsregistret med organisationsnummer 1950969-1 och dess legal entity identifier-kod (LEI) ar
74370078YLPFWHE33716. Emittenten &r ett Societas Europaea inkorporerat i Finland och bedriver sin
verksamhet under finsk rétt, dock &r Emittenten for ndrvarande under process med att omlokalisera sitt sdte till
Tyskland.

Huvudsaklig verksamhet
Koncernen ar en grupp av finansiella teknikforetag som utvecklar och bedriver en big data-baserad global

finansiell plattform for realtidspodngsittning, utlaning och banktjénster. Koncernen ar en specialist i synnerhet
inom online processer med en centraliserad teknisk infrastruktur och sdljexpertis. Som en pionjar inom



teknologi for digitala och mobila finanstjanster 4r Koncernen i framkant av den digitala bankutvecklingen.
Koncernen har banklicens inom hela EU och tillhandahéller mobilbank och digitala konsument- och sma
foretagslan pa en internationell basis som distribueras och hanteras via mobila enheter.

Koncernen bedriver for ndrvarande verksamhet inom tre afféarsenheter: Ferratum, CapitalBox och SweepBank,
som erbjuder sina konsumenter snabb och ldttanvinda mobila utldning och banktjénster, icke-sékerstillda
digitala konsumentlén och sma foretagslan. Ferratum-affirsenheten, omfattande cirka 86 procent av
Koncernens intdkter, tillhandahaller konsumenter pa& 14 marknader med icke-sékerstillda digitala
konsumentlan. CapitalBox-affarsenheten, omfattande cirka 11 procent av Koncernens intékter, tillhandahaller
foretagslan till sm& och medelstora foretag pd sex europeiska marknader. SweepBank-affarsenheten,
omfattande cirka 3 procent av Koncernens intékter, tillhandahdller utlaning och betalningstjénster pd 4
marknader runtom i Europa, pa vilka de ocksé 6vervéger att tillhandahélla mobila banktjasnter i framtiden.

Koncernen utgors av autonoma, banbrytande verksamheter for finansiella tjdnster inom deras egna individuella
affirsenheter for finansiella tjanster. Denna banbrytande verksamhet dkade uppbyggnaden av deras virde
genom att fokusera pa deras egna affarsenheter och varumairke, med nyttjande av Koncernens centrala resurser
inom t.ex. dataanalys och -hantering, betygsséttning, teknologi, legala erfarenheter och kompletta europeiska
banklicens. Ekosystemet tillaiter dven starka nétverkseffekter mellan affarer, vilket leder till stark bench
marking, 6verskridande forséljningar, och totalt 6kade synergier for exponentiell utveckling.

Storre aktiedgare

Per dagen for detta Prospekt dger Jorma Jokela, VD, cirka 55,19 procent av aktierna i Emittenten, direkt och
indirekt genom foretag som han kontrollerar. Séledes har Jorma Jokela kontroll 6ver Emittenten i enlighet med
kapitel 2, paragraf 4 i Vardepappersmarknadslagen (Fi: arvopaperimarkkinalaki, 746/2012).

Ledning och revisorer

Emittentens styrelse bestar av Fredrik Strange (Ordforande), Jorma Jokela, Lea Liigus, Clemens Krause,
Michael A. Cusumano, Goutam Challagalla och Juhani Vanhala.

Emittentens ledning bestar av Jorma Jokela, Lea Liigus, Bernd Egger, Shaun Vella, Aksels Neilands, Daniel
Kliem, Ari Tiukkanen, Kristjan Kajakas, Adam Toénning, Antti Kumpulainen, Julia Chatterjee, Oscar Barkman
och Kornel Kabele.

Emittentens revisor &r PricewaterhouseCoopers Oy, registrerat revisionsbolag, med Jukka Karinen,
auktoriserad revisor som huvudansvarig revisor. Den registrerade adressen till PricewaterhouseCoopers Oy &r
PL 1015, FI-00101 Helsingfors, Finland.

Vad dir finansiella nyckelinformationen for Emittenten?

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan harror fran Multitudes oreviderade
konsoliderade halvarsbokslut per den och for de sex manader som slutade den 30 juni 2021, inklusive den
oreviderade jimforande konsoliderade finansiella informationen per den och for de sex ménader som slutade
den 30 juni 2021, savil som den reviderade finansiella rapporten per den och for det rdkenskapsar som slutade
den 31 december 2020, inklusive den oreviderade och omarbetade jamforande konsoliderade finansiella
informationen for rdkenskapsaret som slutade den 31 december 2019.

Under 2020, som del av inforandet av IFRS 9, dndrade Multitude redovisningspolicy for berdkningen av
uppskjuten skatt i efterhand och den jamférande finansiella informationen for aret som slutade den 31 december
2019 har omarbetats i enlighet ddrmed. Vidare, under 2019 6verforde koncernen sin utlaningsverksamhet fran
Ferratum Finland Oy till Ferratum Denmark ApS under Ferratum Bank p.l.c. och forséljningen av utestdende
portfoljer realiserade de tidigare upptagna kreditforlusterna till beskattning. Koncernen tar upp uppskjutna
skattetillgadngar for tempordra avvikelser frén reserverade kreditforluster och uppskjutna skattetillgangar tas
bort genom vinst och forlust nér skattetillgdngen realiseras. Foljaktligen skulle fordndringarna i uppskjutna
skattetillgangar ha tagits upp 2019. Felet har korrigerats i efterhand och koncernen har omarbetat den relevanta
jamforande finansiella informationen i enlighet ddrmed.



Foljande tabell innehaller nyckeltal for Multitude for angivna datum och perioder:

Per den och for de sex Per den och for det ar som
manader som slutade den slutade den
30 juni 31 december
2021 2020 2020 2019
(omarbetad,
(oreviderad) (reviderad) oreviderad)
(i miljoner EUR, om inte annat anges)
NYCKELTAL
Rorelseresultat 13,1 10,0 23,0 45,5
Nettoskuld (337,9) (284,4) (282,2) (310,1)
Nettoskuld i forhéllande till eget kapital 2,87 2,27 2,49 2,67
Nettokassaflode fran 16pande verksamhet 38,5 257,7 140,4 22,5
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet 1,7) (19,8) (43,3) (28,0)
Nettokassaflode fran investeringsverksamhet 6,2) (7,3) (13,7) (7,3)

Vad iir nyckelriskerna som dr specifika for Emittenten?

e Negativ offentlig uppfattning och mediabevakning av kortfristiga icke-sékerstéllda konsumentlén kan
resultera i en minskad efterfraga pad Koncernens produkter.

e Negativa utvecklingar i konsumenters kdpmonster som en f61jd av makroekonomiska faktorer, sdsom
avmattning i ekonomin eller en pandemi, kan ha en negativ effekt pad konsumenters kopmonster och
darigenom negativ effekt pa Koncernens operationella resultat.

e Koncernen dr exponerad mot utvirderingen av kreditvirdigheten av kunder och prissittningen av
konsumentlaneprodukter.

e Koncernen kommer eventuellt inte upprétthdlla erforderliga riskavséttningar for forvédntade
kreditforluster och faktiska kreditforluster kan bli stérre dn de avsattningar som gjorts for att ticka
forlusterna.

e Koncernen kommer eventuellt misslyckas med att etablera sig som en mobilbank och digital planbok
eller utvecklingen av en mobilbank kan visa sig dyrare én forvéntat.

e Koncernen kommer eventuellt exponeras mot storningar i informationssystem eller extern
telekommunikationsinfrastruktur globalt.

e Koncernen star infor en hog niva av konkurrens i den kortsiktiga utlaningsindustrin.

e Det kommer eventuellt inte finnas tillrdcklig efterfriga pa Koncernens produkter eller Koncernen
kommer eventuellt misslyckas med att utveckla innovativa och attraktiva produkter.

e Koncernen ir skyldig att efterleva konsumentskyddslagar, andra lokala lagar och regulatoriska krav
och europeisk rtt, vilka kan vara féremal for dndringar och resultera i ovéntade kostnader.

e Koncernen kommer eventuellt inte upprétthalla erforderliga licenser for att bedriva verksamhet inom
konsumentlan.

Nyckelinformation om virdepapperen
Vilka iir virdepapperens viktigaste egenskaper?

Hybridobligationerna, inklusive skyldigheten att betala rdnta pa dessa, utgdr icke-sdkerstdllda, icke-
garanterade och djupt efterstillda forpliktelser for Emittenten med prioritet efter alla fordringar fran
Emittentens icke-efterstdllda borgenirer.

Hybridobligationerna dr dematerialiserade kontobaserade vardepapper och registrerade i kontoforingssystemet
som uppritthdlls av Verdipapirsentralen ASA. ISIN for Hybridobligationerna ar NOO0011037327.
Hybridobligationerna &r denominerade i euro. Hybridobligationerna emitterades i valdrer om 1 000 EUR. Det
aggregerade nominella beloppet for Hybridobligationerna pa Forsta Emissionsdagen var 50 000 000 EUR. Den
minsta tilldtna investering i en Hybridobligationsemission dr 100 000 EUR. Emittenten kan vid ett eller flera
tillfdllen emittera efterfoljande Hybridobligationer till ett aggregerat belopp om maximalt 50 000 000 EUR



(tillsammans med den initiala Hybridobligationsemissionen, totalt 100 000 000 EUR (var och en
"Efterfoljande Hybridobligationsemission")).

Hybridobligationerna &r fritt Overlatbara efter att ha registrerats pa respektive vérdepapperskonto.
Hybridobligationsinnehavare kan dock vara foreméal for kop- eller Overlatelserestriktioner for
Hybridobligationerna, s som tillampligt, enligt de lokala lagar som en Hybridobligationsinnehavare &r foremal
for. Varje Hybridobligationsinnehavare méste pd egen bekostad sidkerstilla efterlevnaden av sédana
restriktioner.

Hybridobligationerna &r vardepapper utan ndgon specificerad forfallodag. Emittenten har ingen skyldighet att
vid ndgon tidpunkt aterlosa Hybridobligationerna och de &r inte aterlosbara pé begiran av
Hybridobligationsinnehavarna (sdsom definierat i Villkoren for Hybridobligationerna). Rénta beloper pa
Hybridobligationerna och forfaller endast till betalning i enlighet med Villkoren for Hybridobligationerna.
Emittenten kan, efter eget val, utom under vissa omstdndigheter, som anges i Villkoren for
Hybridobligationerna, vélja att senareligga rédntebetalningar som annars skulle forfalla till betalning.
Hybridobligationsinnehavare av Hybridobligationerna utdvar sin rostritt genom att nérvara pa innehavarméte
eller genom att delta i ett skriftligt rostningsforfarande.

I hindelse av frivillig- eller tvangslikvidation (Fi. Selvitystila) eller konkurs (Fi. Konkurssi) i Emittenten, ska
Hybridobligationsinnehavarna (eller Agenten som agerar for deras rdkning), avseende deras
Hybridobligationer, ha en fordran (istdllet for ndgot annat belopp) pa kapitalbeloppet av deras
Hybridobligationer samt eventuell upplupen och obetald rdnta (inklusive eventuell Uppskjuten Rénta) darpa
och s&dana fordringar kommer att rangordnas: (i) pari passu utan nigon preferens dem emellan och med
eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende Emittentens forpliktelser avseende Parity Notes; (ii)
fore samtliga nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) aktier utgivna av Emittenten och (B) alla andra
av Emittentens forpliktelser som, vid dess ursprungliga utgivningsdatum, rangordnas eller som enligt dess
villkor rangordnas juniort i forhallande till Hybridobligationerna eller eventuella Parity Notes; och (iii) juniort
i forhéllande till eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) samtliga Emittentens icke-
efterstéllda forpliktelser och (B) samtliga Efterstéllda Skulder.

I héndelse av en foretagsrekonstruktion (Fi. Yrityssaneeraus) i Emittenten enligt lagen om foretagssanering
(47/1993, sasom dndrad) (om inte tidigare aterldsts), ska Hybridobligationsinnehavarna (eller Agenten som
agerar for deras rikning), avseende deras Hybridobligationer, ha en fordran (istéllet for nagot annat belopp) pa
kapitalbeloppet av deras Hybridobligationer samt eventuell upplupen och obetald rénta (inklusive eventuell
Uppskjuten Rénta) diarpa och sédana fordringar kommer att rangordnas: (i) pari passu utan ndgon preferens
dem emellan och med eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende Emittentens forpliktelser
avseende Parity Notes; (ii) juniort till eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) samtliga
Emittentens icke-efterstidllda forpliktelser och (B) samtliga Efterstdllda Skulder; och (ii) fore samtliga
nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) aktier utgivna av Emittenten och (B) annan av Emittentens
forpliktelser som, vid dess ursprungliga utgivningsdatum, rangordnas eller som enligt dess villkor rangordnas
juniort i forhéllande till Hybridobligationerna eller eventuella Parity Notes.

Vidare, eftersom Emittenten forvéntas omlokalisera till Tyskland ska, efter sidan omlokalisering, i hdndelse
av frivillig- eller tvangslikvidation (Liquidation) eller konkurs (/nsolvenz) hos Emittenten,
Hybridobligationsinnehavarna (eller Agenten som agerar for deras rdkning), avseende deras
Hybridobligationer, ha en fordran (istdllet for ndgot annat belopp) pa kapitalbeloppet av deras
Hybridobligationer samt eventuell upplupen och obetald rdnta (inklusive eventuell Uppskjuten Rénta) darpa
och s&dana fordringar kommer att rangordnas: (i) pari passu utan nigon preferens dem emellan och med
eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende Emittentens forpliktelser avseende Parity Notes; (ii)
fore samtliga nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) aktier utgivna av Emittenten och (B) alla andra
av Emittentens forpliktelser som, vid dess ursprungliga utgivningsdatum, rangordnas eller som enligt dess
villkor rangordnas juniort i forhallande till Hybridobligationerna eller eventuella Parity Notes; och (iii) juniort
i forhéllande till eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) samtliga Emittentens icke-
efterstéllda forpliktelser och (B) samtliga Efterstéllda Skulder.

I héndelse av foretagsrekonstruktion (Verfahren wunter dem Unternehmensstabilisierungs- und
Restrukturierungsgesetz) hos Emittenten under Gesetz iiber den Stabilisierungs und Restrukturierungsrahmen
(sasom #dndrad), ska Hybridobligationsinnehavarna (eller Agenten som agerar for deras rakning), avseende



deras Hybridobligationer, ha en fordran (istdllet for ndgot annat belopp) pé kapitalbeloppet av deras
Hybridobligationer samt eventuell upplupen och obetald rénta (inklusive eventuell Uppskjuten Rénta) darpa
och sddana fordringar kommer att rangordnas: (i) pari passu utan nagon preferens dem emellan och med
eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende Emittentens forpliktelser avseende Parity Notes; (ii)
juniort i forhéllande till eventuella nuvarande eller framtida fordringar avseende (A) samtliga Emittentens icke-
efterstéllda forpliktelser och (B) samtliga Efterstdllda Skulder; och (ii) fére samtliga nuvarande eller framtida
fordringar avseende (A) aktier utgivna av Emittenten och (B) alla andra av Emittentens forpliktelser som, vid
dess ursprungliga utgivningsdatum, rangordnas eller som enligt dess villkor rangordnas juniort i forhallande
till Hybridobligationerna eller eventuella Parity Notes.

Var kommer viirdepapperen att handlas?

Ansokan for att notera Hybridobligationerna pa Nasdaq Stockholm kommer att initieras och Noteringen
forvantas ske den, eller omkring den, 27 Oktober 2021, forutsatt att Nasdaq Stockholm godkénner ansdkan om
att uppta Hybridobligationerna till handel.

Vad iir nyckelriskerna som dr specifika for viirdepapperen?

e Hybridobligationer &r foremal for kontraktuell och strukturell efterstéllning vilket Okar
Hybridobligationsinnehavarnas kreditrisk i forhéllande till Emittenten.

e Varje andel av Hybridobligationerna kan bli foremal for nedskrivningar eller annars konverteras till
eget kapital som beslutas av Resolutionsmyndigheten.

e Det finns begransade réttigheter relaterat till verkstélligheten av betalningar p& Hybridobligationerna.

e Hybridobligationerna utgdr eviga forpliktelser.

e Emittenten har ritt att skjuta upp réntebetalningar.

Nyckelinformation om erbjudande av virdepapperen till allménheten och upptagande till handel pa
reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i detta virdepapper?

Hybridobligationerna har erbjudits for att tecknas via en book building-process till ett minimibelopp om 100
000 EUR. Hybridobligationerna emitterades den 5 juli 2021.

Hybridobligationerna kan registreras for Hybridobligationsinnehavarnas rakning pa vardepapperskonto och
overlatelse av Hybridobligationerna kan endast ske, och dganderitten kommer endast att dvergd, genom
registrering och dverlatelse i sédana vardepapperskonton.

I samband med Erbjudandet har Emittenten totalt betalat ungefar 1,2 miljoner EUR i avgifter och kostnader.
Inga avgifter eller andra betalningar kommer péforas investeraren av Emittenten. Kontooperatorer kan ta ut
avgifter i enlighet med deras prislista for teckning och 6ppning och upprétthallande av viardepapperskonto eller
andra depakonton och for forvaring av Hybridobligationerna.

Varfor uppriittas detta prospekt?

Bolaget har utarbetat och publicerat detta Prospekt i syfte att ansoka om upptagande till handel av
Hybridobligationerna pa foretagsobligationslista p&d Nasdaq Stockholm.

Den aggregerade nettolikviden till Emittenten frén Erbjudandet, efter avdrag for avgifterna och kostnaderna
som ska betalas av Emittenten, var cirka 48,55 miljoner EUR.

Likviden har, pa eller vid emissionsdatumet, anvénts for allminna foretagsdndamal, inklusive aterkdp av
Ferratum Capital Germany GmbH:s existerande seniora icke-sdkerstéllda obligationer.



Viisentliga intressen

Bookrunnerns intressen dr normala foretagsintressen pa de finansiella marknaderna. Vidare agerade
Bookrunnern i som aterkopsagent i samband med aterkop av Ferratum Capital Germany GmbH:s existerande
seniora icke-sidkerstillda obligationer.

Bookrunnern och/eller dess Representanter kan inneha aktier, optioner eller andra véirdepapper i Koncernen
och kan, som huvudman eller agent, kopa eller sélja sddana virdepapper. Bookrunnern kan ha andra
finansiella intressen i transaktioner som involverar dessa véirdepapper eller Koncernen.

Emittenten och andra foretag i Koncernen kan, med forbehall for tillimplig lag, kopa Hybridobligationer. Det
bor noteras att Koncernen kan ha intressen som strider mot andra hybridobligationsinnehavares, sirskilt om
det uppstér svarigheter i Koncernen eller inte kan betala sina skulder nér de forfaller.
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