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Hallituksen toimintakertomus 2016

Liiketoimintakatsaus 31.12.2016 paittyneelle tilikaudelle

Ferratum Oyj ja sen tytaryhtiot muodostavat Ferratum-konsernin, joka on kansainvalinen mobiilien
rahoituspalvelujen tuottaja. Ferratum-konserni, jonka paékonttori sijaitsee Helsingissa, aloitti toimintansa

toukokuussa 2005 ja on laajentanut toimintaansa Euroopassa, Pohjois-Amerikassa ja APAC-alueella.

Ferratum toimii talla hetkella 23 maassa, joissa silla on lainatoimintaa 22 maassa ja lisdksi kolmessa
maassa (Ruotsi, Saksa, Norja) silla on mobiilipankkitarjontaa, mukaan lukien talletuksia. EU-
pankkitoimintalupa mahdollistaa rahoituspalveluiden tarjoamisen kaikissa EU-maissa. Ferratum-
konsernilla on 1,6 miljoonaa aktiivista tai entista asiakasta, jotka ovat nostaneet yhden tai useamman

lainan, Ferratum on yksi johtavista mobiilien kulutusluottojen ja pienyrityslainojen tarjoajista.

Ferratum tarjoaa kuluttaja-asiakkailleen 25 — 1 000 euron Microlainoja 7 — 9 pdivan ajaksi, 300 — 5 000
euron PlusLainoja 2 kk — 3 vuoden ajaksi seka CreditLimit lainoja 3 000 euroon saakka. Vuonna 2015
Ferratum laajensi toimintaansa pienyrityslainoihin tarjoamalla 2 000 — 100 000 euron lainoja 6 — 18
kuukauden ajaksi. Ferratum Mobiilipankki, jonka Ferratum Bank p.l.c. lanseerasi vuonna 2016 tarjoaa
kayttotileja ja talletuksia. Ferratum tarjoaa myds avoimen alustan uusille ja tuleville tuotteille kuten Ferratum

peer-to-peer (P2P) lainasovellusalustalle seka kolmansien osapuolien tuotteille (komissiot).

Ferratum on automatisoitujen pankkiprosessien asiantuntija, jolla on keskitetty teknologiainfrastruktuuri ja
myyntiasiantuntemus. Sen oma itseoppiva big data -pisteytysjarjestelma tuottaa valittdmia luottopaatoksia

huippuluokan tietoturvalla.
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Keskeisia talouslukuja

Liikevaihto 154 128 111 008 70 508
Liikevoitto 21142 16 478 10 611
Voitto ennen veroja 14 728 12 419 6 531
{_;illreettlj)kir;gman nettorahavirta ennen lainakannan muutoksia ja saatuja 50 857 46355 * 27316
Liiketoiminnan nettorahavirta 23733 -32 690 -8 876
Investointien nettorahavirta -8 266 -5 450 -1918
Rahoituksen nettorahavirta 40 857 47 625 1722
Rahavarojen muutos 56 324 9485 -9 071
Voitto ennen veroja, % 9,6 11,2 9,3

* Oikaisu: Korkojaksotuksen lisédys/vahennys maara on poistettu ja siséllytetty Liiketoiminnan nettorahavirran muutokseen ennen lainakannan muutoksia.

Saamiset -

kulutusluotot 184 346 106 758 61 529
Saadut talletukset 101 436 3009 2137
Rahavarat 73 059 17 452 8 026
Varat yhteensa 295 683 140 127 79 805
Pitk&aikaiset velat 72 246 48 927 28 885
Lyhytaikaiset velat 135 563 13 562 29 477
Oma paaoma 87 875 77 638 21443
OOA)mavaraisuusaste, 297 55.4 26.9
Velkaantumisaste 1,53 0,58 2,35

Tunnuslukujen laskentakaavat

Oma paaoma yhteensa

Omavaraisuusaste (%) = 100 X —
Varat yhteensa
Velat yhteensa — rahavarat
Nettovelkaantumisaste = v A
Oma paaoma yhteensa
Tulos ennen veroja
Tulos ennen veroja (%) = 100 X Liikevaihto
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Keskeiset toimet ja kehitys

Tilikauden 2016 aikana Ferratum vahvisti padomarakennettaan, monipuolisti tuotevalikoimaansa ja laajensi
nykyisia tuotteitaan uusille markkinoille. Konserni keskittyi lanseeraamaan Ferratum Business (pienyritys-
lainat), PlusLainat- ja ja Credit Limit lainatuotteita uusille markkinoille samalla kun se otti kayttdon Mobile

Bank -tuotteen kolmella markkinalla. Ferratum lanseerasi myés uuden P2P -lainasovelluksen.

* Vakaa varainhankinta: Vuoden 2016 aikana Ferratum laski liikkeelle kaksi uutta joukkovelkakirjalainaa,
joilla hankittiin varoja yhteensé 50 miljoonaa euroa (katso Rahoituksen ajankohtaiset tapahtumat).
Talletustuotteiden onnistunut implementointi Saksassa, Ruotsissa ja Norjassa johti 101,4 miljoonan
euron asiakastalletuksiin per 31.12.2016. Nettosaamiset asiakkailta kasvoivat 72,7 % ja olivat 184,4

miljoonaa eruoa vuoden 2016 lopussa, kun ne olivat 106,8 miljoonaa euroa vuoden 2015 lopussa.

* Ydinliiketoiminnan kasvu: Ferratum -konserni jatkoi lainaliiketoiminnan kasvattamista ja otti kayttéon
uusia tuotteita olemassaolevilla markkinoilla. Credit Limit -tuote lanseerattiin Puolassa, Espanjassa ja
Norjassa ja siten se on saatavilla yhdeksalla markkinalla. Liikevaihto Credit Limit -tuotteesta kasvoi 69
%, PlusLainat lanseerattiin Suomessa, Iso-Britanniassa, Romaniassa ja Hollannissa ja sen liikevaihto
kasvoi 139 %. Microlainojen liikevaihto pieneni 10 %, mikéa johtui pAdasiassa asiakkaiden siirtymisesta
suurempiin lainatuotteisiin kuten Pluslaina- ja Credit limit tuotteisiin. Ferratum Business lainatuotteita,
alettiin tarjota kolmella uudella markkinalla (Liettua, Tanska ja Hollanti), mik& kasvatti sen liikevaihtoa
4,3 miljoonaan euroon. Lainaliiketoiminnan vahva kasvu heijastaa kasvavaa kysyntaa vaihtoehtoisille

ja innovatiivisille luotonantomalleille.

*  Uudet tuotteet: Ferratum Bank p.l.c., lisenssin omaava luottolaitos, jolla on EU pankkitoimilupa Maltalla,
lanseerasi mobiilipankin Ruotsissa, Norjassa ja Saksassa. Mobiilipankki tarjoaa uudentasoisen
kaytettavyyden mobiileihin pankkipalveluihin. Asiakkaat voivat kayttaa kayttotilejaan, talletuksiaan ja
debit-korttejaan reaaliajassa helposti, turvallisesti ja mobiilisti valuutasta riippumatta. Palveluilla
pyritddn  houkuttelemaan uusia asiakkaita sekd kasvattamaan nykyisten asiakkaiden
asiakasuskollisuutta. Mobiilipankki edistdd toiminnan jalleenrahoittamista Ferratum Bank p.l.c...n EU
pankkitoimiluvalla ja mahdollistaa ristinmyynnin lainatuotteille ja tukee siten lainatoiminnan kasvua.
Tsekeissé lanseerattiin uusi P2P -lainasovellus, Ferratum P2P. Sovellusalusta mahdollistaa kuluttaja-

asiakkaita sijoittamaan Ferratumin hallinnoimiin luottosalkkuihin.

+ Oikaistut tavoitteet saavutettu: Perustuen kaikkien tuotteiden positiiviseen kehitykseen Ferratum -
konserni kasvatti liikevaihtoaan 154,1 miljoonaan euroon ja teki 21,1 miljoonan euron liikevoiton.

Ferratum saavutti siten tavoitteensa ja asetti hyvéan lahtékohdan lisdkasvulle vuonna 2017.
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MerKkittavit tapahtumat tilikauden padttymisen jalkeen

Vuoden 2016 viimeiselld neljanneksella Ferratum Bank p.l.c. uudelleenrahoitti onnistuneesti tammikuussa
2017 erdantyvan 20 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan 25 miljoonan euron vakuudettomalla
joukkovelkakirjalainalla (katso Rahoituksen ajankohtaiset tapahtumat). Lisdpadoma tukee konsernin
vahvaa rahoitusasemaa ja kykya kehittdéd ja laajentaa Ferratumin tarjontaa konsernin asiakkaille. 20
miljoonan euron joukkovelkakirjalaina (ISIN: MT0000911207) maksettiin takaisin 21.1.2017.

1.3.2017 mennesséa kahden Ferratum Capital Germany GmbH:n liikkeellelaskeman joukkovelkakirjalainan
— Ferratum Capital Germany GmbH 8 %, 2018 (WKN:A1X3VZ) ja Ferratum Capital Germany 4,875 %,
2019 (WKN:A2AAR2) - kaupankaynti on alkanut Scalessa, joka on Deutsche Bdrsen uusi

markkinasegmentti pienille ja keskisuurille yrityksille.

Vuoden ensimmaisella neljanneksella 2017, Ferratum ja MilTech Inc, toiminimella Vodi, ovat sopineet
kumppanuudesta tarjotakseen mobiileja rahoituspalveluja Vodi -sovelluksen kayttdjille. Kumppanuudella,
johon Ferratum osallistui hankkimalla 5% osuuden Vodista, pyritddn nopeuttamaan globaalia kasvua
molemmille osapuolille integroimalla Ferratumin palvelut osaksi Vodin tarjontaa. Talla hetkell&a sovelluksen

palveluihin kuuluvat chat-, &ani- ja videopuhelut, erilaisten mobiilien luotto- ja lahjakorttien hankinta; se

siséltdd myos aanestystoiminnallisuuden.

Rahoituksen ajankohtaiset tapahtumat

Ferratum -konserni paatti tilikauden vahvassa rahoitusasemassa 73,1 miljoonaa euroa (2015: 17,5

miljoonaa euroa.

Tilikauden 2016 aikana Ferratum-konserni laski liikkeelle kaksi uutta joukkovelkakirjalainaa. Kesékuussa
2016 Ferratum Capital Germany GmbH laski liikkeelle maturiteetiltaan kolmen vuoden 4,875%
joukkovelkakirjalainan arvoltaan 25 miljoonaa euroa (WKN: A2AAR2) seka kuluttaja- etta
instituutiosijoittajille Saksassa ja muissa EU maissa. Varat tullaan kayttdmaan paaasiassa Ferratumin
kasvun lisddmiseen muussa kuin pankkitoiminnassa. Toinen 25 miljoonan euron vakuudeton
joukkovelkakirjalaina laskettiin liikkelle private placement —jarjestelylla Ferratum Bank p.l.c.:n toimesta
joulukuussa 2016 (WKN: A189MG), jolle maksetaan korkoa 3 kuukauden Euribor plus 6,25 prosenttia p.a.
ja se erdantyy 15.3.2020. Varat kaytettiin padasiassa olemassa olevan tammikuussa 2017 erdantyvan 20
miljoonan euron joukkovelkakirjalainan takaisinmaksuun. Jarjestely on osa Ferratum Bank P.l.c..n 60
miljoonan euron joukkovelkakirjalainaohjelmaa, joka kasvattaa pankin rahoitusasemaa seka parantaa sen

kykya ottaa vastaan talletuksia vahvistamalla sen saanneltyja taloudellisia suhdelukuja.
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Tarjoamalla talletustuotteita Saksassa, Ruotsissa ja Norjassa Ferratum on monipuolistanut sen
rahoituspohjaa. Vuonna 2016 talletusvolyymi kasvoi merkittdvasti 101,4 miljoonaan euroon. Vahvan
rahoitusaseman lisdksi konsernilla oli tilinpa&tdspaivana kayttamattomia luottolimiittejd yhteensd 35

miljoonaa euroa.

Ferratum sai Creditreform AG:Ita BBB luottoluokituksen huhtikuussa 2016. Aikaisemmin vuonna 2013
Ferratum Capital Germany GmbH:n liikkeeseen laskema joukkovelkakirjalaina (WKN: A1X3VZ) sai myds
BBB luokituksen. Molemmat luokitukset korotettin BBB:std BBB+:aan vuoden 2016 toisella

vuosineljanneksella.

Valuuttariskejd, jotka johtuvat pééasiassa Puolan zlotyn vaihteluista suhteessa euroon, on hallittu

johdannaisinstrumenteilla.

Asiakaskunta
Aktiiviset / entiset asiakkaat 1 561 687 1231542 26,8 %
Uudet asiakkaat 330 145 272 787 21,0 %
Henkilosto

Vuoden 2016 lopussa Ferratum-konsernissa tydsuhteessa oli yhteensa 692 henkiloa (vastaten 611
kokoaikaista henkil6d), kun vuoden 2015 lopussa tydsuhteessa oli 583 henkild. Keskimaarin henkildstéa
vuoden 2016 aikana oli 635 henkilda (2015: 478 henkil6d). Palkkakustannukset vuonna 2016 olivat 24,8

miljoonaa euroa (2015: 17 miljoonaa euroa).

Merkittivat investoinnit

Varojen ensisijainen kayttd on kohdistunut Ferratumin lainakannan kasvuun, joka nousi 106,8 miljoonasta
eurosta 184,3 mijoonaan vuonna 2016. Taman lisaksi investointeja tehtiin jarjestelmiin ja siten aineettomien

hyodykkeiden arvo kasvoi 8,2 miljoonasta eurosta 12,7 miljoonaan euroon vuonna 2016.
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Riskit ja riskienhallinta

Ferratum harjoittaa liiketoimintaansa kohtuullisin ja harkituin riskein. Huolellinen riskienhallinta minimoi
odottamattomien tappioiden todennakoisyyden ja konsernin maineeseen kohdistuvia uhkia. Siten se voi

edesauttaa kannattavuutta ja omistaja-arvon kehitysta.

Hallitus valvoo saanndllisesti toimintaa ja silla on kokonaisvastuu yhtion riskienhallinnan kattavuudesta
seka siita, etta yhtidlla on kaytdéssdan jarjestelmat ja ohjeistus konsernin riskien valvontaa ja seurantaa
varten. Toimitusjohtaja vastaa konsernin operatiivisesta toiminnasta. Kukin johtoryhman jasen on
ensisijaisessa vastuussa omaan vastuualueeseensa liittyvien riskien tunnistamisesta ja hallinnasta

hallituksen ohjeiden mukaisesti.

Ferratum seuraa aktiivisesti toimintamaidensa pienlainatoimintaa koskevassa lainsdadannéssa tapahtuvia
muutoksia ja sopeuttaa toimintojaan tarvittaessa ottaen huomioon asiakkaiden kayttajakokemuksen.

Ferratumin operatiiviset riskit voidaan jakaa kolmeen kategoriaan: luottoriskit (saamiset asiakkailta),
markkinariskit (siséaltden valuuttakurssimuutosriskit, korkoriskit ja muut hintariskit) ja operatiiviset riskit

(kuten IT riskit, oikeudelliset- ja saantelyriskit ja muut liilketoimintariskit).

Altistuminen luottoriskille johtuu paaasiassa Ferratumin lyhytaikaisiin lainoihin liittyvista liiketoiminnoista.
Luottoriskeihin on varauduttu kehittamalla tytaryhtididen kayttéon riskienhallintatytkaluja asiakkaiden
maksukayttaytymisen arvioimiseksi. Nailla tyokaluilla pyritdan varmistamaan, ettd vain maksukykyisia
asiakkaita hyvéaksytaan, jolloin luottotappiotasoa voidaan itse hallita. Keskitetty riskienhallintaosasto
huolehtii konsernin tytaryhtididen luottotietojarjestelmista ja luottopolitiikoista. Riskienhallintaosasto on
myds vastuussa paivittdisestd, viikoittaisesta ja kuukausittaisesta maksukayttdytymisen seurannasta.
Keskitetty talousosasto hoitaa itsenaisesti riskeihin liittyvien varausten ja alaskirjausten laskennan.

Markkinariski aiheutuu avoimista positioista korko- ja valuuttatuotteissa. Niita hallitaan keskitetyn
rahoitustoiminnon toimesta, joka on my®s vastuussa konsernin kassavirtasuunnittelusta ja huolehtii
riittdvasta likviditeettitasosta kaikissa konsernin yksikdissa. Ferratum kayttdd johdannaisinstrumentteja

suojautuakseen altistumiselta tietyille riskeille (katso liitetieto 3 Rahoitusriskien hallinta).

Operatiivisilla riskeilla, 1T-riskeilla kuin myds oikeudellisella ja saantelyyn liittyvilla riskeilla on téarkea
merkitys Ferratum-konsernissa. Konsernin lakiosasto vastaa oikeudellisten ja lainséadanndllisten riskien
hallinnasta tekemélla laheistd yhteisty6td kunkin maan viranomaisten seka tarpeellisten sidosryhmien
kanssa. Sovellettaviin lakeihin tulevien mahdollisten tai odotettavien muutosten arviointi on jatkuvaa ja

kaikki valttamattomat muutokset tehdaan proaktiivisesti Ferratum-konsernin toimintamalliin.
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Toiminnan kannalta kriittisten IT-jarjestelmien hairiéton ja jatkuva toiminta on tehokkaasti varmistettu
erilaisilla tietoturvaratkaisuilla. Ferratum-konserni on kehittanyt prosessejaan ja jarjestelmidan
tavoitteenaan tarjota asiakkaille, sidosryhmille ja yhteistydkumppaneille alan tehokkaimmat ja toimivimmat

jarjestelmét kehittyvind mobiileina pankkipalveluina.

Arvio tulevasta kehityksesta

Tilikaudella 2017 Ferratum suunnittelee saavuttavansa 200 miljoonan euron ja 225 miljoonan euron valilla

olevan liikevaihdon. Liikevoittoprosentin odotetaan olevan 13 % ja 16 % valilla.

Ferratum perustaa tdman tavoitteen seuraaviin oletuksiin: Yhti® odottaa, ettd kuluttajaluottojen volyymi
kasvaa edelleen markkinakeskiarvoa nopeammin perustuen uusiin asiakkaisiin sekd jatkuvaan
kuluttajaluottotuotteiden monipuolistumiseen ja kasvuun uusilla markkinoilla. Ferratum Busines
(pienyrityslainat) jatkaa markkinaosuuden kasvattamista viidella nykyisella markkinalla ja se tullaan
esittelemaan myos uusilla markkinoilla. Ferratum Mobile Bank tullaan ottamaan kayttéon uusissa maissa
ja sen odotetaan houkuttelevan uusia asiakkaita, yllapitamééan asiakasuskollisuutta, aktivoimaan

ristinmyyntid, kasvattamaan talletusmaaria ja monipuolistamaan talletusten valuuttajakaumaa.

Ferratum odottaa vakaita markkinaolosuhteita, joilla ei tapahdu merkittavia negatiivisia muutoksia kuluttaja-

ja yrityslainamarkkinoilla.
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Yhtion osakkeet

Ferratum-konsernin osakemaéara 31.12.2016 oli 21 723 960, joista yhtion hallussa olevia omia osakkeita oli

146 200. Ulkona olevien osakkeiden aéni- ja osinko-oikeudet olivat 21 577 760 osaketta.

Seuraavassa taulukossa esitetdan suurimmat omistajat (pl. hallintarekisterdidyt osakkeenomistajat, joilla alle viiden prosentin

omistus Ferratum Oyj:ssa 31. joulukuuta 2016)

Jokela, Jorma* 12 417 470 57,16 % 57,55 %
Carmignac Gestion** 1988 881 9,16 % 9,22 %
Ferratum Oyj 146 200 0,67 % 0,00 %
Timonen, Saku 144 301 0,66 % 0,67 %
Tuominen, Marko 144 301 0,66 % 0,67 %
Vanhala, Erkki 144 301 0,66 % 0,67 %
Helle, Tapio 72151 0,33 % 0,33 %
Kauppi, Sari 28 860 0,13 % 0,13 %
Sjéman, Caj-Eric 28 860 0,13 % 0,13 %
Jokisaari, Milla 27 417 013 % 0,13 %
Yhteensa 15 142 742 69,71 % 69,49 %

* Jokela, Jorma omistaa European Recruitment OU:n kautta 2 833 570 osaketta (13,04% osakkeista). Kaikkiaan Jorma Jokelan
omistusosuus on 12 417 470 osaketta, mik& vastaa 57,16% kaikista yhtion osakkeista. European Recruitment OU osakkeet on

hallintarekisteroity.

** viimeisimman ilmoituksen mukaan suurimmista omistusosuuksista

Hallituksen osakkeenomistukset Ferratum Oy:ssa, 31. joulukuuta 2016

van Groos, Pieter Puheenjohtaja 20 800 0,10 %
Ferm, Erik Jasen 173 911 0,80 %
Vanhala, Juhani Jasen 145 051 0,67 %
Hakanen, Jouni Jasen 750 0,00 %
Jokela, Jorma* Jasen 12 417 470 57,16 %
Liigus, Lea Jasen 206 301 0,95 %
Yhteensa 12 964 283 59,68 %

* Jokela, Jorma omistaa European Recruitment OU:n kautta 2 833 570 osaketta (13,04% osakkeista). Kaikkiaan Jorma Jokelan
omistusosuus on 12 417 470 osaketta, mika vastaa 57,16% kaikista yhtion osakkeista. European Recruitment OU osakkeet on

hallintarekisteroity.
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Johtoryhmén osakkeenomistukset Ferratum Oy:ssé,j 31. joulukuuta 2016

Jokela, Jorma* Chief Executive Officer 12417 470 57,16 %
Liigus, Lea Head of Legal and Compliance 206 301 0,95 %
Timonen, Saku Head of Consumer Lending 144 301 0,66 %
Krause, Clemens Chief Financial Officer 172 500 0,79 %
Tiukkanen, Ari Chief Operations Officer 45 000 0,21 %
Yhteensa 12 985 572 59,78 %

* Jokela, Jorma omistaa European Recruitment OU:n kautta 2 833 570 osaketta (13,04% osakkeista). Kaikkiaan Jorma Jokelan
omistusosuus on 12 417 470 osaketta, mika vastaa 57,16% kaikista yhtion osakkeista. European Recruitment OU osakkeet on
hallintarekisteroity.

Omistusjakauma osakkeiden lukumé&aréan mukaan, 31. joulukuuta 2016

1-100 0 0 0 0,00 %
101-500 2 9,52 % 330 0,00 %
501-1000 0 0% 0 0,00 %
1001-5000 2 9,52 % 3086 0,01 %
5001-10000 0 0% 0 0,00 %
10001-50000 8 38,10 % 203779 0,94 %
50001-1000000 7 33,33 % 1239883 571 %
1000001 and over 2 9,52 % 20 276 882 93,34 %
Yhteensa = 100 % L sy 100,00 %
Hallintarekisterdidyt 5 11 342 533 52,21 %
Yhtion hallussa olevat omat osakkeet 1 146 200 0,67 %
Yritykset (ei rahoituslaitokset) 146 400 0,67 % 0 0,00 % 146 400 0,67 %
Rahoitus- ja vakuutuslaitokset 1086 0,01 % 617 489 2,84 % 618 575 2,85 %
Kotitaloudet 10233941 47,11 % 0 000% 10233941  47,11%
Osakkeet, jotka rekisteroity euroalueen

jasenvaltioissa 10 725044 49,37 % 10 725 044 49,37 %
Yhteensa 10381427 47,79% 11342533 5221% 21723960 100,00 %
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Hallituksen esitys voittovarojen kdyttimisesta

Ferratum Oyj:n tilikauden tulos tilikaudella 2016 oli 17 877 502 euroa. Emoyhtitn jakokelpoinen oma

paaoma tilikauden lopussa oli 37 258 895 euroa.

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, etté yhtio jakaisi 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta osinkoa 0,12 euroa
osaketta kohti eli yhteensd 2 589 331 euroa, jolloin jakokelpoiseksi omaksi paaomaksi jaa 34 669 564

euroa.

Tilikauden 2016 paattymisen jalkeen ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia yhtion taloudellisessa
asemassa. Yrityksen likviditeetti on vahva ja hallituksen mukaan ehdotettu osingonjako ei tule

vaarantamaan yrityksen maksukykya.

Selvitys hallinto- ja ohjausjirjestelmasta

Ferratumin selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta on laadittu Suomen Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n
asettamien raportointivaatimusten mukaisesti, jotka on maaritelty porssiyhtioitd koskevassa 2015
hallinnointikoodissa. Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelméasta julkaistaan erilladn hallituksen
toimintakertomuksesta ja on saatavilla Ferratum verkkosivuilla osoitteessa:

https://www.ferratumgroup.com/en/about-us/corporate-governance/corporate-governance-statement

Hallitus ja tilintarkastajat

Pieter van Groos toimi hallituksen puheenjohtajana. Hallituksen muut jasenet olivat Jorma Jokela, Lea

Liigus, Juhani Vanhala ja Jouni Hakanen ja Erik Ferm.

Toimitusjohtajana toimi Jorma Jokela. Yhtiokokous valitsi yhtion tilintarkastajaksi PricewaterhouseCoopers

Oy:n, paavastuullisena tilintarkastajana KHT Mikko Nieminen.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

Liikevaihto 5 154 128 111,008
Muut tuotot 64 47
Luottojen arvonalennus -47 964 -34,687
Liiketoiminnan kulut: 0 -
Henkildstokulut 6 -24 761 -17,010
Myynnin ja markkinoinnin kulut -29 918 20 046 *
Lainojen kasittelykulut -8 001 -7,116
Muut hallinnon kulut -2 204 -1251 *
Poistot ja arvonalentumiset 7 -1 547 -1,309
Liiketoiminnan muut kulut 8 -18 655 -13,158
Liikevoitto 21142 16,478
Rahoitustuotot 9 161 95
Rahoituskulut 10 -6 575 -4,154
Rahoituskulut, netto -6 414 -4,059
Voitto ennen veroja 14728 12,419
Tuloverot 11 -1 768 -1,491
Tilikauden voitto 12 961 10,928
Osakekohtainen tulos, laimentamaton 12 0,60 0,51
Osakekohtainen tulos, laimennettu 12 0,60 0,51

Voiton jakautuminen
- emoyhtion omistajille 12 961 10 928

- méaaraysvallattomille omistajille 0 0

* Myyntikomissiot on siirretty muista hallinnon kuluista myynnin ja markkinoinnin kuluihin
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

Tilikauden voitto 12 961 10928
Muut laajan tuloksen eréat
Erét, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtda tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -965 -134
Erat, jotka saatetaan tulevaisuudessa siirtda tulosvaikutteisiksi, yhteensa -965 -134
Tilikauden laaja tulos
11 996 10,795
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
- emoyhtion omistajille
- maaraysvallattomille omistajille 11 996 10795
0 0

Liitetiedot sivuilla 1 - 27 ovat erottamaton osa tilinpaatosta
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KONSERNIN TASE

Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 13 2761 560
Valtionlaina 3.3 12 736 8 232
Aineettomat hyddykkeet 14 11 450 0
Laskennalliset verosaamiset 15 3480 2692
Pitk&aikaiset varat yhteensa 30 426 11 484
Lyhytaikaiset varat

Saamiset - kulutusluotot 16 184 346 106 758
Muut saamiset 7298 4309
Tuloverosaamiset 555 124
Rahavarat (ei sisalla luotollisia tilej&a) 17 73 059 17 452
Lyhytaikaiset varat yhteensa 265 257 128 643
Varat yhteensa 295 683 140 127
Oma paaoma ja velat

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Osakepadoma 18 40 134 10 134
Omat osakkeet 18 -142 -142
Rahastot 18 -1202 -638
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 18 14 708 44 708
Kertyneet voittovarat 34 377 23577
Oma paaoma yhteensa 87 875 77 638
josta maaraysvallattomille omistajille kuuluva osuus

Velat

Pitk&aaikaiset velat

Lainat 19 72 246 48 739
Muut velat 0 4
Laskennalliset verovelat 15 0 184
Pitkaaikaiset velat yhteensa 72 246 48 927
Lyhytaikaiset velat

Verovelat 20 1143 1002
Talletukset asiakkailta 3.1,33 101 436 3009
Lainat 19 18 469 533
Ostovelat 20 4 958 2727
Muut lyhytaikaiset velat 20 9 557 6 290
Lyhytaikaiset velat yhteensa 135 563 13 562
Velat yhteensa 207 809 62 489
Oma paaoma ja velat yhteensa 295 683 140 127
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

Liiketoiminnan rahavirrat

Tilikauden voitto/tappio 12 961 10928
Oikaisut

Poistot ja arvonalentumiset 1547 1309
Rahoitustuotot ja -kulut 6414 4059
Liiketoiminnan tuloverot 1768 1491
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 0 -324
Lainojen arvojenalentumiset 47 964 34 687
Kéyttépadoman muutokset:

Muiden lyhytaikaisten saamisten ja valtionlainojen lisays (-) / véhennys (+) -16 848 -2 115
Ostovelkojen ja muiden lyhyt aikaisten velkojen lisdys (+) / vahennys (-) 4 803 939
Maksetut korot -4 434 -3313
Saadut korot 163 20
Muut rahoituserat -385 -121
Maksetut tuloverot -3 094 -1206
Liiketoiminnan nettorahavirta ennen lainakannan muutoksia ja saatuja talletuksia 50 857 46 355 *
Saadut talletukset 98 426 873
Lainasaamiset muutokset:

My6nnetyt lainat -91 120 -50 179
Taysin alaskirjatut lainat -34 431 -29 737
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 23733 -32 690
Investointien rahavirrat

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden hankinta -8 347 -5 455
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntituotot 81 0
Sijoitusten myyntitulot 0 5
Investointeihin kaytetyt nettorahavarat -8 266 -5 450
Rahoituksen rahavirrat

Maksullinen osakeanti 0 48 171
Osakeantiin liittyvat kulut 0 -1 923
Lyhytaikaisten lainojen nostot 0 0
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -198 -17 563
Pitk&aaikaisten lainojen nostot 49 338 20 020
Pitk&aikaisten lainojen takaisinmaksut -6 125 0
Maksetut osingot / sijoitetun vapaan oman padoman rahaston palautus -2 158 -1079
Rahoitukseen kaytetyt nettorahavarat 40 857 47 625
Rahavarjojen nettolisdys/-vahennys 56 324 9485
Rahavarat tilikauden alussa 17 452 8 026
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -717 -59
Rahavarojen nettolisays/-vahennys 56 324 9485
Rahavarat tilikauden lopussa 73 059 17 452

* Oikaisu: Kertyneiden korkojen lisdys/véahennys on siirretty liiketoiminnan nettorahavirtaan (lainojen muutoksien jalkeen)
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oman paaom
muutokset 1.1. -
31.12.2

Osake

aoma

| | osakkeet

Sijoitetun
VELEED
oman
paaoman
rahasto

Muut
rahastot

Omat

Muuntoerot

Kertyneet
voittovarat

Emoyrityksen
omistajille
kuuluva oma
paaoma

Maaraysval-
lattomien
omistajien
osuus

Oma
padoma
yhteensa

Alkusaldo 1.1.2015 7 300 -142 2 373 2 -394 12 305 21 443 0 21 443
Laaja tulos
Voitto tai tappio 10 928 10 928 0 10 928
Muut laajan tuloksen
erat
Muuntoerot 0 -252 118 -134 0 -134
Laaja tulos yhteensa 0 -252 11 047 10 795 0 10 795
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osakeanti 2834 45 337 48 171 48 171
Osakeantiin liittyvat
kulut -1 923 -1 923 -1 923
Vapaan oman pagoman -1079 -1079 0 -1079
jakaminen
Osakeperusteiset
maksut 225 225 0 225
Muut muutokset 7 7 7
Liiketoimet omistajien 5 g3y 42335 7 225 45 400 0 45400
kanssa yhteensa
Oma paadoma
31.12.2015 10134 -142 44 708 9 -646 23 577 77 638 0 77 638
Oman paaoman iioi
muutol?set 1.1. - SR Emoyrityksen | Maaraysval-
odbe vapaan P : Oma
31.12.2016 Omat Sman Muut |\ intoerot | KK€rtyneet omistajille lattomien s50ma
osakkeet pagoman rahastot voittovarat | kuuluvaoma| omistajien yﬁteensa
EUR ’000 s paaoma osuus
Alkusaldo 1.1.2016 10 134 -142 44 708 9 -646 23577 77 638 0 77 638
Laaja tulos
Voitto tai tappio 12 961 12 961 0 12 961
Muut laajan tuloksen
erat
Muuntoerot 0 -1 099 134 -965 0 -965
Laaja tulos yhteensa -1 099 13 095 11 996 0 11 996
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osakepaaoman korotus 30 000 -30 000
Vapaan oman paaoman B : :
jakaminen 2 158 2 158 0 2 158
Siirto erien sisalla 536 -536
Osakeperusteiset
maksut 399 399 399
Muut muutokset -1 -1 -1
Liiketoimet omistajien
kanssa yhteensé 30 000 -30 000 535 -2 295 -1 760 0 -1760
Omapadoma 40 134 142 14708 544 -1746 34377 87 874 0 87874

31.12.2016
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1. Yleiset tiedot

Ferratum-konserni on kansainvalisesti yksi johtavista mobiilien kulutusluottojen tarjoajista. Se on
itsendinen, yksityisessé omistuksessa oleva konserni, joka ei kuulu mihink&an rahoitusalan tai kaupan alan
ryhmittymaan. Ferratum-konserni noudattaa alalle yleisesti hyvaksyttyja eettisia periaatteita ja on yksi
johtavista mobiilien kulutusluottojen uskottavuuden ja yhteisten toimintamallien kehittgjista. Ferratum-
konserni on kehittéanyt liiketoimintamallejaan ja prosessejaan tehokkaiksi ja asiakaslahtéisiksi. Asiakkaiden

tunnistaminen ja maksuvalmiuden selvittaminen ovat globaalisti keskeisia toimintaedellytyksia toimialalla.

Ferratum-konsernin emoyhtié on Ferratum Oyj (Y-tunnus 1950969-1). Emoyhtion kotipaikka on

Helsingissd, Suomessa. Emoyhtién osoite on Ratamestarinkatu 11 A, 00520 Helsinki.

Kaikkien konserniyritysten tilikausi on kalenterivuosi, ja se paattyi 31.12.2016. Ferratum-konsernin hallitus
on hyvaksynyt taman tilinpaatoksen julkaistavaksi 29.3.2017. Suomen osakeyhtidlain mukaan
osakkeenomistajilla on mahdollisuus hyvéaksya tai hylata tilinpaatos sen julkistamisen jalkeen pidettavassa
yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksella on myés mahdollisuus tehda paatos tilinpaatoksen muuttamisesta.
Konsernitilinpaatoksen kopio on saatavilla Ferratum-konsernin péékonttorilta osoitteesta Ratamestarinkatu
11 A, 00520 Helsinki.

2. Yhteenveto merkittivista tilinpadtoksen laatimisperiaatteista

2.1 Laatimisperusta

Ferratum-konsernin konsernitilinpaatdés on laadittu Euroopan unionissa sovellettaviksi hyvaksyttyjen
kansainvalisten tilinpdatosstandardien (IFRS) ja niita koskevien tulkintojen (IFRS IC) mukaisesti.
Paaasiallisena arvostusperustana on alkuperdinen hankintameno, josta poiketen seuraavat erét
arvostetaan kaypaan arvoon: myytavissa olevat rahoitusvarat sekd kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat ja -velat (johdannaisinstrumentit mukaan lukien).

Kaytdssa oleviin standardeihin on tehty joitakin muutoksia 31.12.2016 paéattyneen vuoden aikana. Uusilla,
uudistetuilla tai muutoksilla ei ollut vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan tai konsernitaseeseen.

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatoksen laatiminen edellyttdd johdolta tiettyjen keskeisten
kirjanpidollisten arvioiden kaytt6a. Liséksi se edellyttdd johdolta oletuksien tekemistd ja harkintaa

tilinpaatoksen laatimisperiaatteita sovellettaessa. Alueet, jotka suurelta osin siséltavat tallaista
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harkinnanvaraista arviointia tai alueet, joilla on tehty konsernitilinpaatéksen kannalta merkittavia oletuksia

ja arvioita on kuvattu liitetiedossa 4: Kriittiset kirjanpidon arvioinnit ja arvostukset.

Standardit, tulkinnat ja julkaistuihin standardeihin tehdyt muutokset, jotka eivat ole viela

voimassa

Taman tilinpaatoksen julkistamispdivddn mennessa on annettu joitakin uusia standardeja seka nykyisia
standardeja koskevia muutoksia ja tulkintoja, jotka eivat ole viela voimassa. Ferratum-konserni ei ole
ottanut ennenaikaisesti kayttoon naitd EU:n hyvaksymiin IFRS-vaatimuksiin tehtyja muutoksia. Konsernin
johdon nakemyksen mukaan tulevilla muutoksilla ei tule olemaan merkittdvda vaikutusta konsernin
tilinpaatokseen kaudella, jolla ne otetaan kayttoon.

IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (voimassa 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

Taydellinen versio IFRS 9:sta korvaa useimmat IAS 39 ohjeistukset. IFRS 9 sdilyttdd mutta yksinkertaistaa
eri luokittelumalleja ja tuo esiin kolme ensisijaista arvostusmenetelmaa rahoitusvaroille: jaksotettu
hankintameno, kaypa arvo laajan tuloksen kautta seka kaypa arvo tuloslaskelman kautta. Luokittelu riippuu
yrityksen liiketoimintamallista ja rahoitusvarojen rahavirran ominaispiirteista. Sijoitukset oman pddoman
ehtoisiin instrumentteihin tulee arvostaa kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti peruuttamattomalla oikeudella
esittdd muutokset laajan tuloksen erissa. Odotettavissa on uusi luottotappioiden arvostusmalli, joka korvaa

IAS 39:ssa kaytdssa olleen aiheutuneiden tappioiden mallin.

Rahoitusvelkojen luokitteluun ja arvostamiseen ei tullut muita muutoksia kuin omien luottoriskien muutosten

esittdminen muissa laajan tuloksen erissa, velkojen kayvan arvon muutokset tulosvaikutteisesti.

IFRS 9 lieventaa suojausten tehokkuusvaatimuksia korvaamalla "bright line” -suojausvaatimustestin. Se
edellyttada toisaalta taloudellista suhdetta suojattavan kohteen ja suojausinstrumentin valilla ja toisaalta etta
suojausaste on yhtaldinen sen kanssa mité johto kayttaa riskienhallinnassa. Samanaikainen dokumentointi
on edelleen tarpeen, mutta on erilainen siihen ndhden mik& nykyisin laaditaan IAS 39 mukaisesti.

IFRS 9:n kayttéonoton vaikutus Ferratumin tilinpaatdkseen on edelleen arvioitavana.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista (voimassa 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

IFRS 15 korvaa IAS 18 Tuotot —standardin ja asettaa uuden viitekehyksen myyntituotoille, jotka johtuvat

asiakassopimuksista. Uuden viitekehyksen ydinperiaate on, ettd yhteisbn on kirjattava myyntituotot
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sellaisena rahamaarand, joka kuvastaa vastiketta, johon yhteisdé odottaa olevansa oikeutettu kyseisia
tavaroita tai palveluja vastaan.

IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista —standardia sovelletaan kaikkiin asiakassopimuksiin seuraavia
lukuunottamatta; IAS 17:n Vuokrasopimukset soveltamisalaan kuuluvat vuokrasopimukset; IFRS 9:n
Rahoitusinstrumentit, IFRS 10:n Konsernitilinpaétds, IFRS 11:n Yhteisjarjestelyt, IAS 27:n Erillistilinpaatos
ja IAS 28:n Sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin soveltamisalaan kuuluvat rahoitusinstrumentit ja muut
sopimuksiin perustuvat oikeudet tai velvoitteet; IFRS 4:n Vakuutussopimukset soveltamisalaan kuuluvat
vakuutussopimukset; ja samalla liiketoiminta-alueella toimivien yritysten véliset ei-monetaariset vaihdot,

joiden tarkoituksena on helpottaa myyntia asiakkaille tai potentiaalisille asiakkaille. [IFRS 15:5]

IFRS 15 esittelee viisiportaisen tuloutusmallin, joka keskittyy “maaraysvallan siirtymiseen” nykyisen “riskien
ja etujen siirtymisen” sijaan. Uusi malli koostuu seuraavista vaiheista:

e Yksiloi asiakassopimus;

e Erota sopimuksen suoritevelvoitteet;

o MAarita transaktiohinta;

o Kohdista transaktiohinta sopimuksen suoritevelvoitteille;

o Kirjaa myyntituotto kun yhti6 tayttaa suoritevelvoitteen.

IFRS 15 —standardilla ei pitéisi olla merkittdvad vaikutusta Ferratumin konsernitilinp&atokseen, koska
konsernin tuotot muodostuvat kokonaan korkotuotoista, jotka kirjataan paaosin efektiivisen korkokannan

mukaan IFRS 9 Rahoitusinstrumentit —standardin mukaisesti.

IFRS 16 Vuokrasopimukset julkaistiin tammikuussa 2016 (voimassa 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla
tilikausilla)

IFRS 16 maarittelee vuokrasopimusten kirjaamista, arvostamista, esittamistapaa ja liitetietoja. Standardi
esittelee yksinkertaisen vuokralleottajan laskentamallin joka vaatii vuokralleottajan kirjaamaan kaikista
vuokrasopimuksista varan ja velan, paitsi jos vuokra-aika on 12 kuukautta tai sité lyhyempi tai jos alla oleva
omaisuusera on arvoltaan vahdinen. Standardilla ei ole merkittavid muutoksia vuokralleantajan
kirjanpitokasittelyyn. Vuokralleantajat jatkavat vuokrasopimusten luokittelua joko muihin tai rahoitusleasing
-sopimuksiin. Uuden standardin soveltamisella ei tule olemaan merkittavaa vaikutusta Ferratumin

konsernitilinpaatokseen.
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2.2 Konsernitilinpaatoksen laatiminen

Tytaryritykset

Tytaryrityksia ovat sellaiset yritykset (strukturoidut yhteis6t mukaan luettuina), joissa konsernilla on
maaraysvalta. Ferratum-konsernilla on maaraysvalta yrityksessa, jos se olemalla osallisena siina altistuu
sen muuttuvalle tuotolle tai on oikeutettu sen muuttuvaan tuottoon ja se pystyy vaikuttamaan téhan tuottoon
kayttamalla yritystd koskevaa valtaansa. Tytaryritykset yhdistelladn  konsernitilinpdatokseen
kokonaisuudessaan siita paivasta lukien, jona konserni saa niihin maéraysvallan. Yhdistely lopetetaan, kun

maéraysvalta lakkaa.

Konserniyritysten véliset liiketapahtumat, saamiset ja velat sekd sisdisistd liiketoimista johtuvat
realisoitumattomat voitot eliminoidaan. Tytaryritysten tilinpaatokset on tarvittaessa muutettu vastaamaan
Ferratum-konsernin noudattamia laatimisperiaatteita.

Liiketoimintojen yhdistdminen

Liiketoimintojen yhdistamiset kasitellddn hankintamenomenetelmalla. Tytaryrityksen hankinnasta
maksettava vastike sisaltda luovutetut varat, syntyneet velat aiemmille omistajille seka konsernin
likkeeseen laskemat oman paaoman ehtoiset osuudet, kaikki kaypiin arvoihinsa. Luovutettu vastike

sisaltda ehdollisesta vastikejarjestelysta johtuvan omaisuuseran tai velan kayvan arvon.

Yksiloitavissa olevat liiketoimintojen yhdistdmisessa hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat ja ehdolliset
velat arvostetaan hankinta-ajankohdan kaypiin arvoihin. Maaraysvallattomien omistajien osuus hankinnan
kohteessa kirjataan hankintakohtaisesti joko kaypaan arvoon tai maarddn, joka vastaa
maéaraysvallattomien omistajien suhteellista osuutta hankinnan kohteen yksil6itévissa olevien nettovarojen

taseeseen merkityista maarista.

Maard, jolla luovutettu vastike ylittda yksiloitavissa olevan nettovarallisuuden kayvan arvon, kirjataan
likearvoksi.
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2.3 Segmenttiraportointi

Toimintasegmentit raportoidaan tavalla, joka on yhdenmukainen ylimmalle operatiiviselle
paatdksentekijalle toimitettavan sisaisen raportoinnin kanssa. Ylimmaksi operatiiviseksi paatoksentekijaksi,
joka vastaa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja segmenttien tuloksen arvioinnista, on

nimetty strategisia paatoksia tekeva konsernin johtoryhma.

2.4 Ulkomaan rahan maaraisten erien muuntaminen

(a) Toimintavaluutta ja esittdmisvaluutta
Konserniyritysten tilinpaatokset laaditaan sen taloudellisen ymparistén valuutassa, jossa kyseinen yritys
paaasiassa toimii (toimintavaluutta). Konsernitilinpaatos esitetdan euroina, joka on emoyrityksen toiminta-

ja esittamisvaluutta.

(b) Liiketapahtumat ja saldot

Ulkomaanrahan maaréiset liiketapahtumat muutetaan toimintavaluutan maaraisiksi liiketapahtumien
toteutumispaivien kursseihin tai, jos erdt on arvostettu uudelleen, arvostuspaivan kursseihin.
Valuuttakurssivoitot ja -tappiot, jotka syntyvat liiketapahtumiin liittyvistd maksuista ja ulkomaanrahan
maaraisten monetaaristen varojen ja velkojen muuttamisesta tilinpaatdospaivan kurssiin, merkitaan

tuloslaskelmaan.

(c) Konserniyritykset
Konsernin esittdmisvaluutasta poikkeavaa toimintavaluuttaa kayttavien konserniyritysten (joista mikaan ei
toimi hyperinflaatiomaassa) tuloslaskelmat ja taseet muunnetaan esittdmisvaluutan maaraisiksi

seuraavasti:

e kunkin esitettavan taseen varat ja velat muunnetaan kyseisen tilinpaatdspaivan kurssiin;

e kunkin tuloslaskelman tuotto- ja kuluerat muunnetaan kauden keskikursseihin (tai liiketoimien
toteutumispaivien kursseihin, jos keskikurssia kayttamalla ei paasta kohtuullisen lahelle samaa
tulosta); ja

o kaikki tasta syntyvét valuuttakurssierot kirjataan tuloslaskelmaan tai muihin laajan tuloksen eriin
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2.5 Aineelliset kayttoomaisuushyodykkeet

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet arvostetaan tilinpaatdéksessa hankintamenoon véahennettyna
poistoilla (kirjanpitoarvo). Hankintameno sisaltdd menot, jotka valittémasti johtuvat omaisuuseran

hankinnasta.

My6hemmin syntyvdt menot siséllytetddn omaisuuseran Kkirjanpitoarvoon tai kirjataan erilliseksi
omaisuuserdksi vain, kun on todennakoista, ettd konsernille koituu hyddykkeesta taloudellista hyotya
tulevaisuudessa ja omaisuuserén hankintameno on luotettavasti méaritettavissa. Kaikki muut huolto- ja
korjausmenot kirjataan kuluiksi tuloslaskelmaan silla kaudella, jonka aikana ne toteutuvat.

Aineellisista kayttbomaisuushytddykkeista tehdaan tasapoistot niin, ettd omaisuuseran alkuperdinen

hankintameno poistetaan jaanndsarvon maaraéan asti taloudellisen vaikutusajan kuluessa seuraavasti:

Laitteet ja kalusto 3 — 8 vuotta

Ajoneuvot: 3 — 5 vuotta

Omaisuuserien jaanndsarvot ja taloudelliset vaikutusajat tarkistetaan jokaisena raportointikauden

paattymispaivana, ja niitd muutetaan tarvittaessa.

Jos omaisuuserdn Kirjanpitoarvo on suurempi kuin siitd kerrytettavissd oleva arvioitu rahamaara,

kirjanpitoarvo alennetaan kerrytettavissa olevaa rahamaaraa vastaavaksi valittomasti (liitetieto 2.7.).

Myyntivoitot ja -tappiot maaritetddn vertaamalla myyntituloa kirjanpitoarvoon, ja ne merkitaan

tuloslaskelman eraan “Muut liiketoiminnan tappiot (-)/voitot — netto”.

2.6 Aineettomat hyodykkeet

Ferratum-konsernin aineettomat hyodykkeet sisadltavat padasiassa aineettomia oikeuksia (lisensseja,

tuotemerkkeja jne.) ja aktivoituja ohjelmistojen kehittdmismenoja.

Erillisind hankittujen tavaramerkkien ja lisenssien kirjanpitoarvo perustuu hankintamenoon. Liiketoimintojen
yhdistdmisesséd hankitut tavaramerkit ja lisenssit kirjataan hankinta-ajankohdan kaypaan arvoon.
Tavaramerkeista ja lisensseistéd tehdéan tasapoistot niiden arvioituna taloudellisena vaikutusaikana, jotka

ovat:
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IT-ohjelmistot: 2 — 10 vuotta
Tuotemerkit: 3 — 5 vuotta
Lisenssit: 2 — 10 vuotta

Kehittamismenot: 2 — 5 vuotta

Kehittamismenot, jotka valittdmasti johtuvat yksilditdvissa olevien ja ainutlaatuisten Ferratum-konsernin
maaraysvallassa olevien ohjelmistotuotteiden suunnittelusta ja testauksesta, merkitddn aineettomiksi

hyddykkeiksi seuraavan kriteerien tayttyessa:

ohjelmistotuotteen valmiiksi saattaminen on teknisesti toteutettavissa niin, ettd se voidaan ottaa

kayttoon

e johdolla on aikomus saattaa ohjelmistotuote valmiiksi ja kayttaa sita tai myyda se;

e ohjelmistotuotetta pystytaan kayttamaan tai se pystytddn myymaan;

e pystytddn osoittamaan, miten ohjelmistotuote tulee kerryttdméaén todenndkdista taloudellista
hyotya;

o Kkaytettdvissa on riittAvasti teknisia, taloudellisia ja muita voimavaroja kehittdmistyon

loppuunsaattamiseen ja ohjelmistotuotteen kayttamiseen tai myymiseen; ja

e ohjelmistotuotteesta kehittamisvaiheessa aiheutuvat menot ovat luotettavasti maaritettavissa.

Osana ohjelmistotuotetta aktivoitavat valittémat menot siséltavat ohjelmiston kehittdmisesta aiheutuvat
henkilostomenot ja asianmukaisen osuuden siihen liittyvista yleismenoista. Naita kriteereita tayttamattomat
muut kehittdamismenot kirjataan kuluiksi toteutuessaan. Aktivoidut kehittdmismenot kirjataan poistoina

kuluiksi niiden arvioituna taloudellisena vaikutusaikana.

2.7 Rahoitusvaroihin kuulumattomien omaisuuserien arvon alentuminen

Aineettomista hyddykkeistd, joiden taloudellinen vaikutusaika on rajoittamaton tai jotka eivét viela ole
kayttovalmiita, ei kirjata poistoja ja niille tehdaéan vuosittain arvonalentumistesti. Poistojen kohteena olevia
omaisuuserid tarkastellaan arvonalentumisen varalta aina silloin, kun tapahtumat tai olosuhteiden
muutokset antavat viitteita siité, ettei omaisuuserien kirjanpitoarvoa vastaavaa rahamaaraa mahdollisesti
saada kerrytetyksi. Maara, jolla omaisuuseran kirjanpitoarvo ylittaa siita kerrytettavissa olevan rahamaaran,
kirjataan arvonalentumistappiona. Kerrytettavissa oleva rahamdard on omaisuuseran kaypa arvo

vahennettyné luovutuksesta johtuvilla menoilla tai sen kayttdarvo sen mukaan, kumpi niistéd on suurempi.
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2.8 Rahoitusvarat

2.8.1 Luokittelu

Ferratum-konsernin rahoitusvarat luokitellaan seuraaviin ryhmiin: kdyp&an arvoon tulosvaikutteisesti
kirjattavat, lainat ja muut saamiset sekd myytavissé olevat rahoitusvarat. Luokittelu riippuu siita, mihin
tarkoitukseen kyseiset rahoitusvarat on hankittu. Johto paattda rahoitusvarojen luokittelusta alkuperéisen

kirjaamisen yhteydessa.

(a) Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kkirjattavat rahoitusvarat ovat kaupankayntitarkoituksessa pidettavia.
Rahoitusvaroihin  kuuluva erd luokitellaan tahan ryhmaan, jos se on hankittu pé&éasiassa
[ahitulevaisuudessa tapahtuvaa myyntida varten. Myos johdannaiset ovat kaupankayntitarkoituksessa
pidettavig, ellei niitd ole méaéaritetty suojauksiksi. Téhan ryhmaan kuuluvat varat luokitellaan lyhytaikaisiksi

varoiksi, paitsi jos ne erdantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta.

(b) Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, joihin liittyvat maksut ovat
kiinteita tai maaritettavissa olevia ja joita ei noteerata toimivilla markkinoilla. Ne siséltyvat lyhytaikaisiin
varoihin, paitsi jos ne erdantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymispaivasta, jolloin ne
luokitellaan pitk&aikaisiksi varoiksi. Konsernin lainat ja muut saamiset koostuvat taseen erésté saamiset —

kulutusluotot, sekad muista saamisista ja rahavaroista.

2.8.2 Kirjaaminen ja arvostaminen

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupankayntipdivan perusteella — paivand, jona konserni
sitoutuu ostamaan tai myymaan omaisuuseran. Sijoitukset rahoitusvaroihin, joita ei kirjata kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti, kirjataan alun perin kaypaan arvoon, johon lisatdan transaktiomenot. Kaypaan arvoon
tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat kirjataan alun perin kdypaan arvoon, ja transaktiomenot kirjataan
kuluiksi tuloslaskelmaan. Rahoitusvarat kirjataan pois taseesta, kun oikeudet sijoitusten rahavirtoihin ovat
lakanneet tai siirretty toiselle osapuolelle ja konserni on siirtanyt omistukseen liittyvat riskit ja edut
olennaisilta osilta. Myytdvissa olevat seka kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
arvostetaan myohemmin kaypdan arvoon. Lainat ja muut saamiset arvostetaan jaksotettuun

hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.
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2.9 Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Ferratum-konsernissa arvioidaan jokaisen raportointikauden paattyessa, onko objektiivista nayttéa jonkin
rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvarojen ryhman arvon alentumisesta. Rahoitusvaroihin kuuluvan
eran tai rahoitusvarojen ryhman arvo on alentunut ja arvonalentumistappiota syntynyt vain, jos on
objektiivista ndyttda arvon alentumisesta yhden tai useamman, omaisuuseran alkuperaisen kirjaamisen
jalkeen toteutuneen tapahtuman ("tappion synnyttava tapahtuma”) seurauksena ja tappion synnyttavalla
tapahtumalla (tai tapahtumilla) on luotettavasti arvioitavissa oleva vaikutus rahoitusvaroihin kuuluvan erén

tai rahoitusvarojen ryhman arvioituihin vastaisiin rahavirtoihin.

Jaksotettuun hankintamenoon taseeseen merkityt varat (saamiset — kulutusluotot)
Ferratum-konserni kayttdd mm. seuraavia kriteereja arvioidessaan, onko arvonalentumisesta objektiivista

nayttoa:

(a) liikkeeseenlaskijan tai velallisen merkittavat taloudelliset vaikeudet;

(b) sopimusehtojen rikkominen, kuten koronmaksun tai lyhennysten viivastyminen tai maksamatta
jattdminen;

(c) velkojan velalliselle tAméan rahoitusvaikeuksiin liittyvista taloudellisista tai oikeudellisista syista johtuen
antama sellainen myodnnytys, jota velkoja ei muutoin harkitsisi antavansa,; tai

(d) todettavissa oleva tieto osoittaa, ettd rahoitusvarojen ryhman alkuperéisen kirjaamisen jalkeen niista
syntyvien arvioitujen vastaisten rahavirtojen maara on vahentynyt ja vahentyminen on maaritettavissa,
vaikka vahentymista ei voida viela kohdistaa mihink&aéan yksittdiseen rahoitusvarojen ryhmaén kuuluvaan

eraan, ja tallaisia seikkoja ovat esimerkiksi:

(i) epaedulliset muutokset portfolioon kuuluvien velallisten maksukayttaytymisessa; ja
(i) valtion tai paikallisen tason taloudelliset olosuhteet, jotka korreloivat portfolioon kuuluviin

varoihin liittyviin laiminlydnteihin.

Ferratum-konserni arvioi ensin yksittédin, onko olemassa objektiivista nayttéa sellaisten rahoitusvarojen
arvon alentumisesta, jotka ovat yksindaan merkittavia, ja tekee sitten tdman arvioinnin joko yksittain tai
ryhméakohtaisesti sellaisten rahoitusvarojen osalta, jotka eivat ole yksinddn merkittavid. Jos konserni
toteaa, ettei yksittain arvioidun rahoitusvaroihin kuuluvan eran arvonalentumisesta ole objektiivista nayttéa,
rippumatta siitd, onko erda merkittdvd vai ei, se siséllyttdd kyseisen omaisuuseran
luottoriskiominaisuuksiltaan samankaltaisten rahoitusvarojen ryhmaén ja arvioi niiden arvon alentumista
ryhmé&kohtaisesti. Sellaisia rahoitusvaroja, joiden arvon alentumista on arvioitu yksittdin ja joista kirjataan
arvonalentumistappio tai joista on jo kirjattu arvonalentumistappio, ei oteta huomioon ryhméakohtaista arvon

alentumista arvioitaessa.
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Ryhmakohtaista arvonalentumisen arviointia varten rahoitusvarat ryhmitellddn samankaltaisten
luottoriskiomaisuuksien perusteella (esimerkiksi perustuen konsernin kayttdmaan luokitteluprosessiin,
jossa otetaan huomioon varojen luonne, erdantymisvaihe ja muut merkitykselliset tekijat). Jokainen
Ferratum-konserniin kuuluva yritys kerd& omien saamistensa osalta tiedot saaduista ja saamatta jaaneista
maadristd. Nama tekijat ovat merkityksellisia tallaisten varojen ryhmien vastaisten rahavirtojen arvioinnin
kannalta antaessaan viitteitd velallisten kyvystd suorittaa kaikki arvioitavia varojen koskevien
sopimusehtojen mukaiset maksut.

Lainasaamisten  arvonalentuminen  kirjataan tilinpaatokseen historiallisen  kehityksen ja
luottoriskiomaisuuksiltaan samanlaisten pienilainaryhmien kokonaisarvioiden perusteella. Nama
lainasaamiset siséltavat lainapddoman ja niihin liittyvat jaksotetut palkkiot (késittelypalkkiot,
jatkamispalkkiot, muistutus- ja my®hastymismaksut). Kun saaminen on arvoltaan alentunut, saamisen
kirjanpitoarvoa pienennetaan sen kerrytettdvissa olevaan rahamaaraan. Tappion suuruus maadritetdan
omaisuuseran kirjanpitoarvon ja kyseisen rahoitusvaroihin kuuluvan erén alkuperéisella efektiivisella
korolla diskontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvon erotuksena (ottamatta huomioon viela
toteutumattomia vastaisia luottotappioita). Arvonalentumistappiot kirjataan erilliselle véahennystilille
pienentamaan varan kirjanpitoarvoa odotettujen rahavirtojen nykyarvoon. Jos jollakin myéhemmalla
tilikaudella arvonalentumistappion méaara pienenee ja pienennyksen voidaan objektiivisesti katsoa liittyvan
arvonalentumiskirjauksen jalkeiseen tapahtumaan, aikaisemmin kirjattu arvonalentumistappio peruutetaan
oikaisemalla véhennystilia tuloslaskelman kautta. Kun arvonalentumisen maéra vastaa lainasaamisen

maarad, saaminen kirjataan pois taseesta.

2.10 Rahavarat

Rahavarat muodostuvat kateisvaroista, vaadittaessa nostettavissa olevista pankkitalletuksista ja muista
erittdin likvideista sijoituksista, joiden alkuperainen juoksuaika on enintdan kolme kuukautta, seka
luotollisista tileista.

2.11 Osakepaioma

Kantaosakkeet luokitellaan omaksi paaomaksi. Uusien osakkeiden tai optioiden liikkeeseenlaskusta
valittdbmasti johtuvat transaktiomenot esitetdan verovaikutuksilla oikaistuina omassa paddomassa saatujen

maksujen vahennyksena.

Jos jokin Ferratum-konserniin kuuluva yritys ostaa yhtion osakkeita (omat osakkeet), niin maksettu vastike

ja hankinnasta valittbmasti aiheutuvat menot (verovaikutuksilla vahennettyind) véhennetdan yhtion
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omistajille kuuluvasta omasta padomasta, kunnes osakkeet mitatdidaan tai lasketaan uudelleen
likkeeseen. Jos osakkeet lasketaan uudelleen liikkeeseen, niista saatavat vastikkeet sisallytetaan yhtion
omistajille kuuluvaan omaan p&&domaan niistd valittomasti johtuvilla transaktiomenoilla vahennettyiné

verovaikutukset huomioon ottaen.

2.12 Ostovelat

Ostovelat ovat maksuvelvoitteita, jotka ovat syntyneet tavarantoimittajilta tai palveluntuottajilta
tavanomaisessa liikketoiminnassa hankituista tavaroista tai palveluista. Ostovelat luokitellaan lyhytaikaisiksi
veloiksi, jos ne eraantyvat maksettaviksi yhden vuoden kuluessa (tai liiketoiminnan tatd pidemmaéan

tavanomaisen toimintasyklin aikana). Muussa tapauksessa ne esitetdan pitkaaikaisina velkoina.

Ostovelat kirjataan alun perin kdypaan arvoon, ja myO6hemmin ne arvostetaan jaksotettuun

hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla.

2.13 Lainat

Otetut lainat kirjataan alun perin kdypaéan arvoon, josta on vahennetty transaktiomenot. Myéhemmin lainat
arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Saadun mé&arén (vahennettyna transaktiomenoilla) ja takaisin
maksettavan maaran valinen erotus merkitaan tuloslaskelmaan efektiivisen koron menetelmalla laina-ajan

kuluessa.

Lainalimiiteistd maksettavat palkkiot kirjataan lainaan liittyvind transaktiomenoina siltd osin kuin limiitin
kayttaminen on todennédkdista. Talléin palkkio aktivoidaan taseeseen, kunnes laina nostetaan, jonka
jalkeen se siséllytetddn jaksotettuihin lainakuluihin. Jos ei ole nayttoa siitd, etta limiittin kuuluvat lainat
tullaan todennékdisesti nostamaan osaksi tai kokonaan, palkkio aktivoidaan maksuvalmiuspalveluista

suoritettuna ennakkomaksuna ja jaksotetaan kyseisen limiitin voimassaoloajalle.

2.14 Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot ja laskennalliset verot

Verokulu siséltdd sekd kauden verotettavaan tuloon perustuvan veron ettd laskennallisen veron. Verot
merkitaan tuloslaskelmaan, paitsi jos ne liittyvat muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan padomaan
kirjattuihin eriin. Talldin myds vero kirjataan vastaavasti muihin laajan tuloksen eriin tai suoraan omaan
paaomaan.

Laskennalliset verot Kkirjataan omaisuuserien ja velkojen verotuksellisten arvojen ja niiden

konsernitilinpaatoksen mukaisten Kkirjanpitoarvojen vélisista véliaikaisista eroista velkamenetelmaa
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kayttaen. Liikearvon alkuperaisesté kirjaamisesta johtuvaa laskennallista verovelkaa ei kuitenkaan Kirjata,
eika laskennallista veroa kirjata silloin, kun se johtuu omaisuuseran tai velan alkuperaisesta kirjaamisesta,
kun kyseessa ei ole liiketoimintojen yhdistaminen eika liikketapahtuma toteutumisaikanaan vaikuta
kirjanpidon tulokseen eika verotettavaan tuloon. Laskennalliset verot méaritetd&n niiden verokantojen (ja -
lakien) perusteella, jotka on s&adetty tai kaytanndssa hyvéksytty tilinpaatdospaivadn mennessa ja joita
odotetaan sovellettavan, kun kyseinen laskennallinen verosaaminen realisoituu tai laskennallinen

verovelka suoritetaan.

Laskennallisia verosaamisia kirjataan vain siihen maaraéan asti kuin on todennakaoista, etta kaytettavissa on

verotettavaa tuloa, jota vastaan vdliaikaiset erot pystytdan hyddyntamaan.

Laskennalliset verosaamiset ja -velat vahennetdén toisistaan silloin, kun konsernilla on laillisesti
toimeenpantavissa oleva oikeus kuitata kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset ja -velat
keskenaéan ja kun laskennalliset verosaamiset ja -velat liittyvét saman veronsaajan perimiin tuloveroihin
joko samalta verovelvolliselta tai eri verovelvollisilta, silloin kun saaminen ja velka on tarkoitus realisoida
nettomaaraisesti.

2.15 Tulouttaminen

Ferratum-konsernin lilkkevaihto muodostuu lainatoiminnasta, jossa asiakkaalta veloitetaan yksi tai useampi
seuraavista palkkioista: kasittelypalkkio (edustaen lainan alkuperdisen laina-ajan tuottokayrad),
jatkamispalkkio (edustaen lainan alkuperdisen laina-ajan pidennyksen tuottokayrad), muistutus- ja
myo6hastymismaksu. Luetellut palkkiot muodostavat olennaisen osan syntyvastd rahoitusvarasta

(myyntisaamiset — kulutusluotot), ja ne ovat luonteeltaan korkotuottoja.

Tuotot kirjataan, kun:

(a) on todennakoista, etta liiketoimeen liittyva taloudellinen hyoty koituu yhteison hyvaksi; ja

(b) tuotot ovat maaritettavissa luotettavasti.

Tulouttaminen tapahtuu efektiivisen koron menetelmélla. Kyseessd on menetelmd, jolla maaritetaan
rahoitusvaroihin kuuluvan eran tai rahoitusvelan jaksotettu hankintameno seka jaksotetaan korkotuotto tai
-kulu asianmukaiselle ajanjaksolle. Efektiiviselld korolla tarkoitetaan korkoa, jota kayttdmalla
rahoitusinstrumentin juoksuaikana tai soveltuvissa tapauksissa sité lyhyempéana ajanjaksona saatavat tai
suoritettavat maksut tulevat diskontatuiksi tdsméalleen kyseisen rahoitusvaroihin tai -velkoihin kuuluvan erén

nettomaaraisen kirjanpitoarvon suuruisiksi.
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Sopimuksen allekirjoittamisen jalkeen konserni arvioi ensimmaisena todennakdoisyyttd, jolla veloitetut
palkkiot saadaan perittya ja jolla palkkioiden taloudellinen hydty (ts. efektiivisen koron menetelmalla
jaksotettujen sopimukseen perustuvien palkkioiden tuotto) koituu konsernin hyvéksi. TAma arviointi siséltaa
epavarmuuden arvioimista, koska se perustuu konsernin tilastoihin ja historiatietoon asiakkaiden
kayttaytymisesta. ldentifiointi- ja luottoluokitusmalli mahdollistavat sen, ettd konserni pystyy luomaan
asiakkaan luotto- ja riskiprofiilin jokaiselle asiakkaalle aina, kun lainahakemus saapuu. Taméa on kriittinen
vaihe sen arvioimisessa, koituuko konsernin myodntamasta kulutusluotosta saatu taloudellinen hyéty

konsernin hyvéksi, koska luokitusmalli hylkaa ei-luottokelpoisten lainahakemukset.

Taman arvioinnin jalkeen, kun ollaan tultu siihen lopputulokseen, etta taloudelliset hyodyt koituvat
konsernin hyvéksi, konserni arvioi voidaanko tuotot méaritella luotettavasti. Lainasopimukset sisaltavat
selvat ehdot myonnetyille lainoille, ts. lainasumman, laina-ajan ja maksuaikataulun seka tahan liittyvat
palkkiot, joita kaytetaén tulouttamisen perustana. Koska rahavirrat perustuvat sopimukseen, voidaan ne
maérittad luotettavasti.

Tuloutus efektiivisen koron menetelmaa kayttden alkaa paivasta nolla ja perustuu sopimuksessa
sovittuihin, arvioituihin rahavirtoihin ja maksupdiviin. Lainan myontdpaivana tuloutusmenetelma laskee
jaksotetun koron ensimmaiselle paivélle ja sen jalkeen paivittain. Efektiivinen korko perustuu lainan

antamisen ja sopimukseen perustuvan erapaivan valilla olevien paivien maaraan.

2.16 Korkotuotot ja -kulut

Korkotuotot ja -kulut korollisista rahoitusinstrumenteista, pienlainoja lukuun ottamatta, merkitdan
tuloslaskelmaan "rahoitustuottoihin” ja ’rahoituskuluihin” kayttden efektiivisen koron menetelmaa.

Efektiivista korkokantaa maadritettdessd konserni ottaa rahavirtoja arvioidessaan huomioon
rahoitusinstrumentin kaikki sopimusehdot (esimerkiksi ennakkomaksuoptiot) mutta ei ota huomioon tulevia

luottotappioita.
Laskelmaan siséllytetdan kaikki sopimusosapuolten véliset maksettavat ja saatavat palkkiot, jotka ovat

kiinted osa efektiivistd korkokantaa, seka transaktiomenot ja kaikki muut maksettavaa maaraa kasvattavat
ja pienentavat tekijat.

2.17 Liiketoiminnan muut tuotot

Tuotot, jotka eivat osa varsinaista liikevaihtoa, kuten tuotot pitkdaikaisten omaisuuserien myynnista,

kirjataan liikketoiminnan muihin tuottoihin.
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2.18 Osakeperusteiset maksut

Valituille tydntekijoille on tarjottu mahdollisuus sijoittaa Ferratum-konsernin emoyhtion osakkeisiin. Henkil6t
ovat hankkineet osakkeet kaypaan arvoon. Koska nama maaraysvallattomat osakkeenomistajat ovat
Ferratum-konsernin palveluksessa, tiettyjd kulukirjauksia tulee tehdd tuloslaskelmaan IFRS 2
(Osakeperusteiset maksut) mukaisesti. Nama kulukirjaukset kuvastavat osakkeiden mahdollista
arvonnousua. Tadma mahdollisen arvonnousun kaypa arvo Kkirjataan vuosittain kuluksi oikeuden

syntymisajankohdan kuluessa.

Vuosina 2015 ja 2016 kayttdonotetut optio-ohjelmat on suunniteltu tuottamaan pitkan aikavalin kannustimia
ylimmalle johdolle ja tyontekijdille tuottaakseen pitkéan aikavalin tuottoa omistajille ja kasvattaakseen heidan
sitoutumistaan yhtiooén. Osana ohjelmia, niihin osallistuville henkildille mydnnetddn optioita, joille on
maaritelty kiinted toteutushinta ja joihin syntyy oikeus vain jos yhtiébn IFRS:n mukaan laaditun
tilintarkastetun EBITDA on kasvanut keskimaarin 25 % vuodessa optioiden toteutuskautta alkamista
edeltdneiden neljan tilikauden aikana. Optiot mydnnetdan ilman vastiketta ja niilla ei ole oikeutta osinkoon

tai &adnivaltaan. Tullessaan toteutettaviksi kukin optio voidaan vaihtaa yhteen kantaosakkeeseen.

Optioiden kaypa arvo on arvostettu itsendisesti myontamispaivana kayttamalla Black and Scholes -mallia
ottaen huomioon myontamiseen liittyvat ehdot ehdot. Mallin olennaiset muuttujat optioille sisaltavat
totetushinnan, odotettavissa oleva volatiteetin. Odotetulla osinkotuotolla ja riskittomalla korolla option
voimassaoloajalle ei ole ollut olennaista vaikutusta option arvoon myontamisajankohtana. Kirjattavilla

kuluilla ei ole rahavirtavaikutusta yhti6lle.

2.19 Johdannaisinstrumentit

Konsernin johdannaiset ovat koron- ja valuutanvaihtosopimuksia. Johdannaiset kirjataan alun perin
johdannaissopimuksen solmimispaivan kaypaan arvoon, ja sen jalkeen ne arvostetaan kaypaan arvoon.
Johdannaisten kaypéa arvo lasketaan diskonttaamalla tulevat rahavirrat tilinpaatéspaivan korkokannalla.
Koron ja valuutanvaihtosopimuksia kaytetaan osana konsernin riskienhallintaa, mutta konserni ei sovella
IAS 39:n mukaista suojauslaskentaa johdannaisinstrumentteihin. Johdannaiset sisaltyvat taseessa muiden
saamisten ja velkojen ryhmaén. Realisoitumattomat ja realisoituneet voitot ja tappiot kaypien arvojen
muutoksesta kirjataan tulosvaikutteisesti rahoitustuottoihin ja -kuluihin silla kaudella, jolla ne syntyvat. My6s
tilikaudella tehtyjen koronvaihtosopimusten kertyneet korkotuotot ja —kulut kirjataan tuloslaskelman

rahoituseriin.
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3. Rahoitusriskien hallinta

3.1 Rahoitusriskin osatekijat

Ferratum-konserni altistuu toimintansa seurauksena useille rahoitusriskeille: markkinariskille (joka siséltéa
valuuttariskin, kayvéan arvon korkoriskin ja hintariskin), luottoriskille sek& maksuvalmiusriskille. Ferratum-
konsernin riskienhallintaohjelman péaépaino on rahoitusmarkkinoiden huonossa ennustettavuudessa, ja
pyrkimyksend on minimoida mahdolliset epé&edulliset vaikutukset konsernin taloudelliseen tulokseen.
Tietyilta riskeiltd suojautumiseen kaytetaan johdannaisinstrumentteja. Riskienhallintaa hoitaa Ferratum-
konsernin keskitetty rahoitusosasto. Rahoitusosasto tunnistaa, arvioi ja suojaa rahoitusriskeja laheisessa
yhteistydssd  konsernin liketoimintayksikkdjen  kanssa. Hallitus  vastaa  riskienhallinnan

kokonaistehokkuudesta, mutta kaikki konsernin johtoon kuuluvat henkilt osallistuvat sen toteuttamiseen.
(a) Luottoriski

Ferratum-konserni altistuu luottoriskille, joka on riski siita, ettd vastapuoli ei pysty tayttdmaan velvoitettaan
ja ndin aiheuttaa konsernille taloudellista tappiota. Luottoriski on konsernin liiketoiminnan kannalta tarkein
riski, ja nain ollen johto noudattaa huolellisuutta sen hallinnassa. Luottoriskia aiheutuu paaasiassa
konsernin antamista lyhytaikaisista lainoista. Seuraavassa esitetdan konsernin taseeseen sisaltyviin
rahoitusvaroihin liittyvat tarkeimmat luottoriskit jaoteltuina luokittain IAS 39:n mukaista luokittelua kayttaen.
Luvut kuvastavat luottoriskille alttina olevaa enimmaismaaraa ilman ettéd vakuuksia tai muita luottoriskia

pienentavia tekijoitéa on otettu huomioon.

Lainat ja muut saamiset:

Pankkisaamiset (i) 73 059 17 452
Asiakkaille myonnetyt lainat 184 346 106 758
Muut saamiset 7298 4309

264 702 128 519

(i) Saldo on laajalti hajautettu yli 200 pankkitilille 25 maahan

Edelld olevassa taulukossa esitetyt, taseeseen siséltyvid rahoitusvaroja koskevat riskille alttiina olevat
maarat perustuvat taseessa esitettyihin kirjanpitoarvoihin. Lainojen ja muiden saamisten kdypé arvo vastaa
niiden kirjanpitoarvoa. Taulukossa esitetddn pahimman vaihtoehdon mukainen konsernin
luottoriskiskenaario 31.12.2016 ja 2015 siten, ettei vakuuksia tai muita luottoriskid pienentavia tekijoita ole

otettu huomioon.
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Asiakkaille mydnnetyt lainat

Luottoriskia hallitaan keskitetysti. Riskienhallintaryhmé ohjaa keskitetysti asiakkaiden maksukyvyn arviointi-
ja luotonmyodntdperiaatteita. Eri maiden lainaportfolioiden riskin mittaamista ja seurantaa tehdéén erilaisilla
yhdistelytasoilla péaivittaistd, viikoittaista ja kuukausittaista rytmid noudattaen. Luottoriskin hallinta ja
valvonta tapahtuu vakiintuneiden lainanantoprosessien pohjalta ja lainanantopolitikan mukaisesti.
Luottoriskien varhaista tunnistamista ja hallintaa varten konsernilla on kaytéssaan lainojen luokittelu- ja
seurantajarjestelmat. Lainapaatokset perustuvat aina keskitetyn riskienhallintaryhman asettamiin eettisiin
periaatteisiin ja lainanantopolitikkaan ja ovat lainanantoa koskevien saantdjen mukaisia. Jokainen
lainasopimus edellyttdd yksilollistd paatosta. Uuden lainahakemuksen saapuessa mahdollinen asiakas
pisteytetédan luottokelpoisuuden arvioimista varten. Uusien asiakkaiden arviointiin kéytetdédn hakemukseen
perustuvaa pisteytystaulukkoa, ja jo aiemmin asiakkaana olleiden arviointiin kaytetdan kayttaytymiseen
perustuvaa pisteytystaulukkoa. Asiakkaat ryhmitellddn saamansa pistemaaran mukaisesti riskiluokkiin,

joiden pohjalta mahdollinen luottopaatts maaraytyy.

Luottotappiovarauksen suuruus lasketaan konsernitilinpaatosta varten keskitetysti, ja myods tytaryrityksia
tuetaan niiden paikallisten varaustarpeiden selvittdmisesséa. Tarvittavan luottotappiovarauksen suuruus
maédritetddn kayttden Gross Roll Rate -mallia ja Transition Matrice -matriiseja (Markov Chainsin
matemaattinen malli), jotka mittaavat maksun laiminlydnnin todennakdisyyttd maksukayttaytymisen
perusteella ja laskevat tarvittavan luottotappiovarauksen maaran lainasaamisten arvonalentumisia varten.
Mallin perusteella maaraytyvaa luottotappiovarausta voidaan oikaista ottamalla huomioon arvoltaan
alentuneiden saamisten markkina-arvo, ts. eraantyneiden lainojen odotettavissa olevat tai viimeaikaiset

myyntihinnat.

(b) Markkinariski

Ferratum-konserni altistuu markkinariskille, joka tarkoittaa riskia siité, etta rahoitusinstrumentin tulevien
rahavirtojen kéypa arvo vaihtelee markkinahintojen muutoksista johtuen. Markkinariski aiheutuu avoimista
korko- ja valuuttapositioista, jotka kaikki ovat alttina yleisille ja erityisille markkinamuutoksille seka

markkinahintojen, kuten korkojen ja valuuttakurssien, vaihtelutasossa tapahtuville muutoksille.

Valuuttariski

Ferratum-konsernin toiminta on kansainvalista, ja se altistuu eri valuutoista aiheutuville kurssiriskeille.

Transaktioriski syntyy ennakoiduista liiketoimista, taseeseen merkityista varoista ja veloista, translaatioriski

syntyy ulkomaisiin yksikoihin tehdyista nettosijoituksista.
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Ferratum-konsernin rahoitusosaston riskienhallintaperiaatteena on suojata tarkeimmat muun valuutan kuin
euron maardaiset positiot. Johdon maaraamien toimintaperiaatteiden mukaan kaikkien konserniin kuuluvien
yritysten on hallittava omaan toimintavaluuttaansa kohdistuvia valuuttariskeja. Konserniyhtididen on
suojattava koko valuuttapositionsa konsernin rahoitusosaston kanssa tehtavilla sopimuksilla.
Raportointipdivana konserniyhtidilla oli liiketoimia pa&asiassa omalla toimintavaluutalla ja néin ollen

konserniyhtididen transaktioriski oli erittéin pieni.

Konsernilla on useita ulkomaisiin yksikkoihin tehtyja nettosijoituksia, jotka ovat alttina muuntoeroon
liittyvalle valuuttariskille. Ulkomaisten yksikéiden nettovarallisuudesta johtuvaa valuuttariskia hallitaan

padasiassa asianomaisten valuuttojen maaraisten velkojen avulla.

Emoyhtidon ja muiden konserniyhtididen valiset sisdiset lainat ovat yleensd muun konserniyhtitn

toimintavaluutan maaraisia, mista syntyy jonkin verran translaatioriskid mika ei eliminoidu konsernitasolla.

Sisaisista lainoista valuuttariskid syntyy paaasiassa Puolan zlotyista. Jos euro olisi 31.12.2016 ollut 10 %
heikompi/vahvempi Puolan zlotyyn nahden, kaikkien muiden tekijdiden pysyessa ennallaan, voitto ennen
veroja olisi ollut 2 098 tuhatta euroa suurempi/pienempi, padasiassa sisaisistd lainoista syntyvista
valuuttakurssivoitoista/tappioista johtuen (2015: 1 267 tuhatta euroa).

Perustuen erilaisiin skenaarioihin, konserni toisinaan hallitsee rahavirran valuuttariskia kayttamalla
valuutanvaihtosopimuksia ja futuureja. 31.12.2016 osa valuuttakurssiriskista, joka syntyy Puolan zlotyn
(PLN) méaaraisista nettovaroista, oli suojattu kayttden Puolan zlotyn ja euron valista futuuria. Futuurin

nimellisarvo oli 20 000 000 euroa kattaen 49 % konsernin Puolan zlotyn maaraisista nettovaroista.

Rahavirran ja kayvan arvon korkoriski

Rahavirran korkoriski on riski siitd, ettd rahoitusinstrumentin rahavirrat vaihtelevat tulevaisuudessa
markkinakorkojen muutoksista johtuen. Kayvan arvon korkoriski on riski siita, ettd rahoitusinstrumentin

kaypa arvo vaihtelee markkinakorkojen muutoksista johtuen.

Ferratum-konsernin paaasiallinen korkoriski syntyy otetuista pitk&aikaisista lainoista, jotka ovat kiinted- ja
vaihtuvakorkoisia. Nama altistavat Ferratum-konsernin rahavirran korkoriskille, joka osittain kumoutuu sen
seurauksena, ettd Iyhytaikainen lainasalkku on konsernin merkittavin omaisuuserd. Kasvavat
uudelleenrahoituskulut voidaan mahdollisesti kattaa muuttamalla hintoja uudessa lainanannossa, jossa
otettavien ja annettavien lainojen vélinen korkoero on verrattain suuri. Ferratum-konsernin

vaihtuvakorkoiset lainat 31.12.2016 ja 31.12.2015 olivat Puolan zlotyn ja euron maaraisia.
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Kiinteakorkoiset lainat 62 002 46 950
Vaihtuvakorkoiset lainat 28 712 5 332
Lainat yhteenséa 90 714 52 281

Ferratum-konserni analysoi korkopositiotaan jatkuvasti. Erilaisia skenaarioita simuloidaan ottamalla
huomioon uudelleenrahoitus, nykyisten positioiden uudistaminen, vaihtoehtoinen rahoitus ja suojaus.
Naiden skenaarioiden pohjalta Ferratum-konsernissa lasketaan tietyn suuruisen korkomuutoksen
tulosvaikutus. Kaikille valuutoille kaytetdén simuloinnissa samansuuruista korkomuutosta. Skenaarioita

luodaan vain veloille, joista tarkeimmét korkopositiot koostuvat.

Rahavirran korkoriskia hallitaan joskus eri skenaarioiden perusteella kayttdmalla koronvaihtosopimuksia,
joista maksetaan kiinteda ja saadaan vaihtuvaa korkoa. 31.12.2016 osa Nordealta otettuun luottolimiittiin
littyvasta korkoriskista suojattin  kayttaen téllaista koronvaihtosopimusta. Koronvaihtosopimuksen
nimellisarvo oli 5000000 euroa kattaen 17 % konsernin vaihtuvakorkoisista lainoista.
Koronvaihtosopimusten taloudellinen vaikutus vastaa lainojen muuttamista vaihtuvakorkoisesta

kiintedkorkoiseksi.

Jos korot olisivat olleet 100 prosenttiyksikk6d pienemmat / suuremmat 31.12.2016, muiden tekijéiden
pysyessa ennallaan, voitto ennen veroja olisi ollut 496 tuhatta euroa pienempi/suurempi, paaasiassa

vaihtuvakorkoisten velkojen pienempien / suurempien korkokulujen takia.

(c) Maksuvalmiusriski

Rahavirtaennusteet laaditaan konsernin liiketoimintayksikdissé ja yhdistelladn Ferratum-konsernin
rahoitusosastolla. Rahoitusosasto seuraa Ferratum-konsernin maksuvalmiusvaatimuksia rullaavien
ennusteiden avulla. Nain varmistetaan, etta liiketoiminnan tarpeisiin on kaytettavissa riittavasti rahaa ja
samalla pidetdan jatkuvasti varalla riittdvasti nostamattomia luottolimiittejd, jottei rikota mihinkaan
luottolimiittiin liittyvia nostorajoja tai kovenantteja (jos téllaisia on). Ennusteissa otetaan huomioon
konsernin velkarahoitussuunnitelmat, kovenanttien noudattaminen, sisdiset tunnuslukutavoitteet ja
soveltuvissa tapauksissa ulkoiset valvojien tai lainsdddanndn asettamat vaatimukset, esimerkiksi
valuuttarajoitukset. Liiketoimintayksikoiden kateisvarat, jotka ylittavat tarvittavan kayttbpadaoman, siirretdan
Ferratum-konsernin rahoitusosastolle. Rahoitusosasto sijoittaa ylimaaraiset kateisvarat korollisille

pankkitileille,  maardaikaistalletuksiin,  rahamarkkinatalletuksiin ~ ja  markkinoilla  noteerattuihin
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arvopapereihin. Instrumentit valitaan siten, etta niilla on sopivat maturiteetit tai ne ovat riittavan likvideja
toimiakseen edella mainittujen ennusteiden perusteella maaritettyind puskureina. Tilinpaatdspaivana

konsernilla oli kayttaméattomia luottolimiitteja 35 miljoonaa euroa.

Rahoitusvelkojen maksuajat 31.12.2016, mukaan lukien tulevat korkojaksotukset. Vaihtuvakorkoiset

maksut on arvioitu tilinpaatdspaivan kurssiin. Esitetyt luvut ovat diskonttaamattomia.

Pankkilainat 358
Korko 36
Joukkovelkakirjalainat 18 148 25000 50 000
Korko 4 874 4 368 2 463
Asiakkaiden talletukset 101 436
Korko 1535
Johdannaiset 91 45 45
Ostovelat ja muut lyhyt aikaiset velat 14 515
140 993 29413 52 508 0
Pankkilainat 533 44 11
Korko 443
Joukkovelkakirjalainat 24 808 25 000
Korko 3378 2 689 2 000
Asiakkaiden talletukset 3009
Johdannaiset 32 32 64
Ostovelat ja muut lyhyt aikaiset velat 9017
16 412 27573 27 064 11

3.2 Paaoman hallinta

Padoman hallinnan tavoitteena on varmistaa Ferratum-konsernin kyky jatkuvaan toimintaan, jotta se
pystyisi antamaan tuottoa omistajilleen ja hyotya muille sidosryhmilleen. Tavoitteena on myos optimaalisen

padaomarakenteen sailyttdminen padaomakustannusten alentamiseksi.

Paadomarakenteen sailyttdmiseksi tai muuttamiseksi Ferratum-konserni voi muuttaa osakkeenomistajille
maksettavien osinkojen maaraa, laskea liikkeeseen uusia joukkovelkakirjalainoja tai myyda omaisuutta

vahentéékseen velkojaan.

P&édomaa seurataan velkojen ja oman pddoman suhdetta kuvaavan velkaantumisasteen (gearing) pohjalta.
Velkaantumisaste lasketaan jakamalla nettovelat oman pddoman méaaralla. Nettovelat lasketaan siten, etta

lainojen kokonaismaarasta (konsernitaseen "lyhyt- ja pitkdaikaiset lainat”) vdhennetdan rahavarat.
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Tilinpaatéspaivana 31.12.2016 Ferratum-konsernin strategiana oli samoin kuin vuonna 2015
velkaantumisasteen sailyttaminen alle 3:n.

Velat yhteensa 207 809 62 489
Vahennetaan rahavarat 73 059 17 452
Nettovelat 134 750 45 037
Oma padoma yhteensa 877 875 77 638
Velkaantumisaste 1,53 0,58

Tiettyjen lainajarjestelyiden ehdot edellyttavat, ettd konserni noudattaa seuraavia kovenanttiehtoja:
- Paaomasuhde tulee olla yli 1,3 Ferratum Bank Maltan osalta
- Velkaantumisaste ei saa ylittéda 2,5:ta
- Nettovelka ilman korottomia velkoja suhteessa EBITAan ei saa ylittda 5,5:ta

- Mahdollinen tilikauden tappio ei saa ylittda 20 % omasta pddomasta

Konserni on noudattanut kaikkia néité kovenantteja koko tilikauden ajan. 31.12.2016 Ferratum Bank Maltan
padomasuhde oli 1.77 (31.12.2015: ei sovellu), velkaantumisaste oli 1,53 (31.12.2015: 0,58), nettovelka
ilman korottomia velkoja suhteessa EBITDAan oli 5,26 (31.12.2015: 1,97) eik& konserni tehnyt tappiota,
vaan tilikauden voitto 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella oli 12 961 tuhatta euroa (tilikauden voitto
31.12.2015 paattyneella tilikaudella oli 10 928 tuhatta euroa).

3.3 Rahoitusinstrumenttien Kirjanpitoarvot ja kdyvit arvot

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat, joiden kayvat arvot esitetaan liitetiedoissa, luokitellaan

kolmeen tasoon arviointimenetelmén luotettavuuden perusteella.

Taso 1: Taysin samanlaisille varoille ja veloille noteeratut hinnat toimivilla markkinoilla, jotka konsernilla on

kaytettavissa tilinpaatospaivana.

Taso 2: Muut syottotiedot kuin tasoon 1 sisaltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai
velalle on havainnoitavissa joko suoraan (ts. hintana) tai epasuorasti (ts. hinnoista johdettuna).

Taso 3: Omaisuuseraa tai velkaa koskevat syottotiedot, jotka eivat perustu havainnoitavissa olevaan
markkinatietoon (muut kuin havainnoitavissa olevat syo6ttétiedot).
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Seuraavassa taulukossa esitetaan kirjanpitoarvot ja kayvat arvot konsernin rahoitusinstrumenteille ja

naiden kayvan arvon arviointimenetelmien tasot, silloin kun kaypa arvo ei olennaisin osin lyhyen

maturiteetin takia vastaa kirjanpitoarvoa.

Rahoitusinstrumentit, EUR 000 31.12.2016

Kirjanpitoarvo
Rahoitussaamiset
Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut erat

Valtionlainat 11 450
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erét
Valuuttajohdannaiset 0

Rahoitusvelat

Jaksotettuun hankintamenoon arvostetut erat

Lainat rahoituslaitoksilta 358
Joukkokirjalainat 90 356
Talletukset asiakkailta 101 436
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat erat:
Valuuttajohdannaiset 136
Korkojohdannaiset 46

31.12.2016

Kaypa arvo

11 450

358
92 403
101 436

136
46

31.12.2015

Kirjanpitoarvo

176

577
48 695
3009

129

Kaypa arvo

176

577
52 913
3009

129

Kayvan
arvon
arvioiminen

Taso 1

Taso 2

Taso 3
Taso 1
Taso 3

Taso 2
Taso 2

Johdannaiset sisaltavat valuutan- ja koronvaihtosopimuksen jonka k&ypd arvo on laskettu arvioitujen

vastaisten rahavirtojen nykyarvona, havainnoitavissa olevien tuottokayrien perusteella.

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan suoraan naiden toimivilla markkinoilla olevaan markkinahintaan

perustuen.

Lainat rahoituslaitoksilta arvostetaan kaypaan arvoon vastaisten rahavirtojen nykyarvon perusteella

kayttden arvioitua korkoa milla Ferratum-konserni saisi lainaa tilinpaatéspaivana. Nama ovat luokiteltu

tasoon 3, koska luottomarginaali on johdon arvion mukaan tarkea ei-havainnoitavissa oleva syottotieto.

Konsernin lainojen ja muiden saamisten seké ostovelkojan ja muiden lyhytaikaisten velkojen kirjanpitoarvot

vastaavat olennaisesti kdypéé arvoa ja nain ollen naiden kaypaé arvo ei esiteta.
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4. Kriittiset Kirjanpidon arvioinnit ja arvostukset

Tilinpaatoksessa esitettavat erat ovat herkkia tilinpaatosta laadittaessa kaytetyille laadintaperiaatteille,
oletuksille ja arvioille. Johdon harkinta tilinpaatoksen laadintaperiaatteita sovellettaessa, jolla on merkittavin
vaikutus tilinpaatoksessa kirjattuihin eriin, yhdessa tulevaisuutta koskevien keskeisten oletusten ja muiden
arvioihin perustuvien epavarmuuden lahteiden kanssa raportointikauden paattyessa, jotka voivat aiheuttaa
merkittavan riskin oikaisusta varojen ja velkojen kirjanpitoarvoihin seuraavan tilikauden aikana, on esitetty

joko alempana tai myéhemmin liitetiedoissa.

4.1 Lainojen luottotappiovaraukset ja ennakot

Ferratum-konserni kdy saanndllisesti lapi lainaportfoliotaan arvioidakseen onko arvonalentumisista
objektiivista nayttdd. Objektiivinen naytto, jolla yksittdisten lainojen ja ennakomaksujen arvo on alentunut,
siséltdd havainnoitavissa olevan tiedon, joka tulee Yhtitn tietoon tappion aiheuttamasta tapahtumasta,
kuten maksamatta jaéneista takaisinmaksuista. Objektiivinen nayttd, jonka perusteella lainojen ja
saamisten ryhmakohtainen arvo voi olla alentunut sisaltdd ryhman luottoluokituksen mukaisen
todennakoisyyden maksuhéiridistéa ja mitattavissa olevia taloudellisen ympariston tekijoita, jotka voivat
vaikuttaa arvion kohteena olevien lainojen tulevaisuuden kassavirtoihin. Yhtién johto kayttaa arvioita, jotka
perustuvat toteutuneisiin historiallisiin tappioihin lainoista, jotka sisaltavat samankaltaisia luottoriskeja kuin
arvion kohteena olevat lainat tulevaisuuden kassavirtoja ennustettaessa. Metodologia ja oletukset, joita
kaytetddn arvioitaessa tulevaisuuden kassavirtojen maaraa ja ajoitusta, tarkastellaan saannollisesti

toteutuneiden tappioden valossa.
4.2 Osakeperusteiset maksut

Konserni maarittelee tyontekijoilleen omana padomana maksettavien liiketoimien kuluvaikutuksen kayttéen
oman paaoman ehtoisten instrumenttien kaypaa arvoa instrumenttien myontamispaivana.
Osakeperusteisten maksujen kdyvan arvon arvioiminen vaatii sopivimman arvostusmallin valitsemista,
mika riippuu myonnetyn instrumentin ehdoista. Kaytettyja oletuksia ja arvostusmalleja osakeperusteisten

maksujen kayvan arvon madrittamiseen kuvataan liitetiedossa 23.
5. Segmentti-informaatio

31.12.2016 paatyneen vuoden aikana Ferratum -konsernin johto paatti muuttaa liiketoimintasegmenttejaén

maantieteellisista tuotteisiin perustuviin segmentteihin. Liiketoimintasegmentit perustuvat nyt Ferratumin
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tarjoamiin merkittaviin tuoteryhmiin: Microlainat, PlusLainat, Credit Limit, Ferratum Business (SME) ja muut

(Mobile Bank, FerBuy ja Ferratum P2P).

Suoraan kohdistamattomat kulut on kohdistettu segmenteille niiden liikevaihtojen suhteessa ja

rahiotuskulut on allokoitu lainakantojen mukaisesti, toisin sanoen niiden osuus eréstd saamiset -

kulutusluotot

5.1 Liiketoimintasegmentit 2016

1.1.-31.12.2016

Liikevaihto 52 837 30 232 66 444 4251 364 154 128
Osuus likevaihdosta, % 34,3 19,6 43,1 2,8 0,2 100,0
Valittdmat menot:
Luottotappiovaraukset -19 779 -9 709 -17 204 -909  -363 -47 964
-1
Markkinointi DY -7 887 ] 1547 477 -29918
-1
Tuotekohtainen kate 2 e 12636 ] 179 476 76 246
Tuotekohtainen kateprosentti 52,3 41,8 53,7
Valilliset menot:
-1
Henkilostokulut 8149 -4663  -10248 656 445 54761
Lainjen kasittelykulut -2 749 -1573 -3 457 -221 0 -8001
Muut hallinnonkulut -682 -390 -858 -55  -219 -2204
Poistot ja arvonalennukset -404 -231 -508 -32  -371 -1547
-2
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -5 507 -3151 -6 926 -443 564 -18591
-4
Valilliset kulut yhteensé -17 492 -10 009 -21 997 -1407 200 -55105
-5
Liikevoitto Ay azz 2627 B Ly 676 21142
Tuotekohtainen bruttokateprosentti 19,2 8,7 20,6
Kohdistamattomat rahoitustuotot 161
Rahoituskulut -1 223 -1 380 -2 632 -442 -23 -5700
Kohdistamattomat rahoituskulut -875
Netto rahoituskulut -1 223 -1 380 -2632  -442 -23 6414
-5
Voitto ennen veroja ek 1247 LR -4 699 14728
Tuotekohtainen nettokateprosentti 16,8 4,1 16,6
Saamiset - kulutusluotot 39 554 44 626 85 123 14 287 755 184 346
Kohdistamattomat varat 111 338
Kohdistamattomat vastuut 207 809

* Sisaltaad Mobile Bank, FerBuy and Ferratum P2P
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5.2 Liiketoimintasegmentit 2015

1.1.-31.12.2015

Liikevaihto 58 510 12 678 39398 373 50 111 008
Osuus liikevaihdosta, % 52,7 11,4 35,5 0,3 0,0 100,0

Valittémat menot:

Luottotappiovaraukset -22 712 -3 845 -7909 -138 -82 -34 687
-1
Markkinointi -6 208 -3212 -9381 -120 125 -20 046
-1
Tuotekohtainen kate 29 590 5621 22 107 115 158 56 275
Tuotekohtainen kateprosentti 50,6 44,3 56,1
Valilliset menot:
Henkiléstokulut -8 704 -1 886 -5 861 -55 -503 -17 010
Lainojen kasittelykulut -3 753 -813 -2 527 -24 0 -7 116
Muut hallinnon kulut -575 -125 -387 -4 -161 -1 251
Poistot ja arvonalentumiset -678 -147 -457 -4 -23 -1 309
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut -6 530 -1415 -4 397 -42 =727 -13110
-1
Vililliset menot yhteensé -20 239 -4 386 -13628 -129 415 -39 797
-2
Liikevoitto 2l 1236 are -14 573 16 478
Tuotekohtainen bruttokateprosentti 16,0 9,7 21,5
Kohdistamattomat rahoitustuotot 95
Rahoituskulut -1 072 -515 -2 336 -83 -4 -4 010
Kohdistamattomat rahoituskulut -144
Nettorahoituskulut -1 072 -515 -2 336 -83 -4 -4 059
-2
Voitto ennen veroja 8278 721 6143 -97 577 12 419
Tuotekohtainen nettokateprosentti 14,1 5,7 15,6
Saamiset - kulutusluotot 28 540 13 706 62193 2204 115 106 758
Kohdistamattomat varat 33 369
Kohdistamattomat vastuut 62 489

* Sisaltaa Mobile Bank, FerBuy and Ferratum P2P
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Liikevaihto, kotimaa

Ulkomaan liikevaihto 121 230 84 730
Kotimaan liikevaihto 32 898 26 278
Liikevaihto yhteenséa 154 128 111 008

Liikevaihtosegmentit alueittain

Eri tuotteisiin perustuvien liiketoimintasegmenttien liséksi Ferratum-konsernin johto jatkaa liikevaihdon
seuraamista maantieteellisiin alueisiin perustuen. Kaikki maat, joissa konsernilla on liiketoimintaa on
yhdistetty seuraaviin neljaan alueeseen: Alue 1, Alue 2, Alue 3 ja Alue 4. Yksityiskohtainen lista kuhunkin
alueeseen kuuluvista maista sek& alueiden yhteenlasketut liikevaihdot 31.12.2016 ja 31.12.12015

paattyneiltd vuosilta on esitetty alla olevassa taulukossa

Alue 1 Suomi, Ruotsi, Tanska, Norja 60 566 39 546
Alue 2 Hollanti, Iso-Britannia, Uusi Seelanti, Australia, Kanada 28 161 21674
Alue 3 Viro, Latvia, Liettua, Puola, Tsekki, Slovakia, Venaja 45 034 38 536
Alue 4 Bulgaria, Romania, Kroatia, Espanja, Saksa, Ranska, Meksiko 20 367 11 252
Liikevaihto yhteensa 154 128 111 008

6. Henkilostokulut

Palkat ja muut tydsuhde-etuudet (sis. palkkiot) -18 425 -12 533
Elékekulut -667 -479
Muut henkiléstokulut -5 270 -3 773
Omana paaomana maksettavat osakeperusteiset maksut -399 -225
Henkildstokulut yhteensa -24 761 -17 010
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7. Poistot

Aineelliset hyodykkeet

Koneet ja kalusto -180 -138
Muut aineelliset hyddykkeet -71 -9
Aineelliset hyddykkeet yhteensa -251 -147
Aineettomat hyddykkeet
Tavaramerkit ja lisenssit -2 -220
Sisaisesti kehitettyjen ohjelmien kulut -516 -469
IT-ohjelmistot =777 -473
Aineettomat hyddykkeet yhteensa -1 295 -1 162
Poistot yhteensa -1 547 -1 309
8. Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrat ja muut toimistokulut -3 385 -2 093
Matkakulut -1821 -1611
Asiantuntijapalkkiot (ilman tilintarkastuspalkkiota) -6 521 -4 278
IPO:oon liittyvat kulut 0 -489
Tilintarkastuspalkkiot -463 -329
Muut kulut -6 465 -4 358
Liiketoiminnan muut kulut -18 655 -13 158
Tilintarkastajien palkkiot ja muut palvelut tilintarkastusyhteisdéilta:
PwC
Tilintarkastuspalkkiot 343 265
Muut palvelut:
Veroneuvonta 16 16
Muut palvelut 831 502
Muut tilintarkastusyhteiso6t
Tilintarkastuspalkkiot 120 64
Muut palvelut:
Muut palvelut: 179 51
Tilintarkastuspalkkiot yhteensa 463 329
Muut palvelut yhteensa 1026 568
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9. Rahoitustuotot

Korkotuotot rahat ja pankkisaamiset 161 95
Kaupankayntitarkoituksessa pidettévat johdannaiset - voitto/ (tappio)

Realisoituneet valuuttakurssivoitot

Rahoitustuotot yhteensa 161 95
10. Rahoituskulut

Korot muilta otetuista lainoista -5 364 -4 010
Kaupankayntitarkoituksessa pidettavat johdannaiset - voitto/ (tappio) -8 -9
Muut rahoituskulut muilta otetuista lainoista -329 -38
Realisoituneet valuuttakurssitappiot -875 -97
Rahoituskulut yhteensa -6 575 -4 154
11. Tuloverot

Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot:

Vero tilikauden voitosta -2124 -1 492
Aiempia tilikausia koskevat oikaisut -595 83
Muut suorat verot -43 -1
Tuloverot yhteensa -2 762 -1411
Laskennalliset verot

Valiaikaisten erojen muutos 1022 -96
Konsernin veroprosentin muutoksen vaikutus -27 16
Laskennalliset verot yhteensa 995 -80
Tuloverokulu -1 768 -1 491

Vero, joka on kirjattu konsernin voitosta ennen veroja, poikkeaa seuraavasti siitd laskennallisesta méaarasta, joka saataisiin
kertomalla konserniin kuuluvien yritysten voitot verokantojen painotetulla keskiarvolla
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Voitto ennen veroja 14 728 12 419

Verot laskettuna Suomen verokannalla -2 946 -2 494

Seuraavien erien verovaikutukset:

- Ulkomaisten tytaryritysten poikkeavien verokantojen vaikutus 1697 1903
- Verovapaat tuotot 131 1076
- Verotuksessa vahennyskelvottomat kulut -1 069 -1 901
- Aiemmin kirjaamattomien verotuksellisten tappioiden hyédyntaminen 1970 472
- Verotukselliset tappiot, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaamista -937 -798
Laskennallisten verojen hyddynnettavyyden

uudelleenarviointi EE e
Laskennallisen veron muutos - verokannan muuttuminen * -27 16
Verovarauksen muutos 15 0
Aiempia tilikausia koskevat oikaisut -595 83
Muut suorat verot -43 -1
Verokulu -1 768 -1491

*Yritysverokantalaski Espanjassa 28 prosentista 25 prosenttiin, Tanskassa 23,5 prosentista 22 prosenttiin vuonna 2016.
Yritysverokanta nousi Saksassa 29,65 prosentista 29,72 prosenttiin vuonna 2016. Tasta syystd ndissé maissa harjoitettavaan
toimintaan liittyvat laskennalliset verosaamiset ja -velat, on laskettu uudella verokannalla. Muutoksen kokonaisvaikutus on kirjattu
tuloslaskelmaan.

Kayttamattomat verotukselliset tappiot 31.12. 14 365 10 634
Joista
- eraéntyy yhden vuoden kuluessa 540 570
- eraéntyy kahden vuoden kuluessa 709 803
- eraéntyy mydhemmin kuin kahden vuoden kuluessa 13 116 9262

Yhti6lla on yhteensa 3 463 tuhatta euroa vahvistettuja tappiota, joista ei ole kirjattu laskennallisia verosaatavia, jotka eraantyvat
kolmen vuoden (0,7 miljoona euroa) ja 4 vuoden kuluttua (2,7 miljoonaa euroa).

12. Osakekohtainen tulos

Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla jakokelpoinen voitto yhtion ulkona olevien kantaosakkeiden
painotetun keskiarvon mukaisella lukuméaralla vuoden aikana lukuun ottamatta yrityksen ostamia

kantaosakkeitaan, jotka esitetddn omina osakkeina.

Laimennettu osakekohtainen tulos lasketaan oikaisemalla ulkona olevien osakkeiden lukumé&aran
painotettua keskiarvoa olettaen, etta kaikki tyontekijoille annetut optiot olisi vaihdettu. Optioita on kasitelty

potentiaalisina kantaosakkeina, silla kukin optio voi tulla vaihdetuksi yhdeksi kantaosakkeeksi.
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Emoyhtion osakkeen omistajille kuuluva voitto 12 960 861 10928 310
Ulkona olevien osakkeiden lukumaéré painotettu keskiarvo 21577 760 21 290 522
UI_kona oIeV|e_3n osakke|de_3n_ lukuméaré painotettu keskiarvo, 21 681 913 21 348 485
laimennusvaikutus huomioituna
Osakekohtainen tulos, laimentamaton 0,60 0,51
Osakekohtainen tulos, laimennettu 0,60 0,51
13. Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet
Hankintameno tilikauden alussa 1.1.2015 551 50 601
1.1.-31.12.2015:
Lisaykset 364 76 440
Vahennykset -66 -66
Siirrto erien valilla
Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2015 849 126 976
Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2015 -303 -5 -308
1.1.-31.12.2015:
Vahennysten kertyneet poistot 39 39
Tilikauden poistot -138 -9 -147
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2015 -402 -14 -416
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 248 45 294
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 447 113 560
Hankintameno tilikauden alussa 1.1.2016 849 126 976
1.1.-31.12.2016:
Lisaykset 471 2078 2548
Vahennykset -81 -81
Siirrot erien valilla
Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2016 1238 2204 3442
Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2016 -402 -14 -416
1.1.-31.12.2016:
Véahennysten kertyneet poistot -15 -15
Tilikauden poistot -180 -71 -251
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2016 -596 -85 -681
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 447 113 560
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 642 2119 2761
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14. Aineettomat hyédykkeet

Hankintameno tilikauden alussa 1.1.2015 1104 3542 1378 6 023
1.1.-31.12.2015:

Lisaykset 3103 1907 5010
Vahennykset

Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2015 1104 6 644 3285 11 034
Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2015 -882 0 -758 -1 640
1.1.-31.12.2015:

Véahennysten kertyneet poistot

Tilikauden poistot -220 -469 -473 -1162
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2015 -1102 -469 -1231 -2 802
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 222 3542 620 4384
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 2 6175 2 054 8 232
Hankintameno tilikauden alussa 1.1.2016 1104 6 644 3285 11 034
1.1.-31.12.2016:

Lisaykset 3090 2 709 5799
Vahennykset

Hankintameno tilikauden lopussa 31.12.2016 1104 9734 5994 16 833
Kertyneet poistot tilikauden alussa 1.1.2016 -1 102 -469 -1 231 -2 802
1.1.-31.12.2016:

Véahennysten kertyneet poistot

Tilikauden poistot -2 -516 =777 -1295
Kertyneet poistot tilikauden lopussa 31.12.2016 -1104 -985 -2008 -4097
Kirjanpitoarvo tilikauden alussa 2 6175 2 054 8 232
Kirjanpitoarvo tilikauden lopussa 0 8 749 3987 12736
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15. Laskennalliset verosaamiset ja verovelat

Laskennallisten verojen muutos 2016

Kirjattu Kirjattu
EUR ’000 1.1.2016 tulos- omaan | Muuntoerot | 31.12.2016

laskelmaan p&adomaan

Laskennaliset verosaamiset

Kayttamattomat verotukselliset tappiot 1377 951 0 -70 2 258
Tuloennakko ja luottotappiovaraus 1290 -96 0 2 1196
Johdannaiset 26 0 0 0 26
Yhteensa 2 692 856 0 -68 3480

Laskennalliset verovelat
Vapaaehtoiset varaukset 184 -183 0 -1 0
Laskennalliset verot, netto 2508 1039 0 -67 3480

Laskennallisten verojen muutos 2015

Kirjattu Kirjattu

EUR ’000 1.1.2015 tulos- omaan | Muuntoerot | 31.12.2015
laskelmaan p&adomaan

Laskennaliset verosaamiset

Kayttamattémat verotukselliset tappiot 1817 -481 0 41 1377

Tuloennakko ja luottotappiovaraus 868 423 0 -1 1290

Johdannaiset 26 -1 0 0 26
Yhteensa 2711 -59 0 40 2692
Laskennalliset verovelat

Vapaaehtoiset varaukset 155 29 0 0 184
Laskennalliset verot, netto 2 556 -88 0 40 2508
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16. Saamiset

Lainasaamiset 247 010 155 890
Vahennetaan luottotappiovaraus -62 664 -49 131
Lanasaamiset - netto 184 346 106 758

Konsernissa ei ole merkittavia yksittaisten lainojen alaskirjauksia. Lainasaamisten, joiden yhteismaaria on

tarkasteltu arvonalentumisen varalta, ikdjakauma on seuraava:

Eraantymattomat 153 394 7309 146 085 48 81686 3991 77695 49
1-90 paivaa 20 683 -5 359 15 324 259 16800 -4 769 12 031 28,4
eraantyneet
91-180 péivaa
oot 14 736 -6 597 8139 448 11832 5661 6172 478
> 181 paivaa 58 197 -43 400 14 797 746 45571 .34 711 10 860 76,2
eraantyneet

247 010 -62 664 184 346 254 155890 49131 106758 315

Konsernissa kaytetdédn luottotappiovaraustilia

Luottotappiovaraustilin muutokset ovat seuraavat:

kulutusluottojen  arvonalentumisen kirjaamiseen.

Luottotappiovaraukset 1.1. -49 131 -44 181
Luottotappiovaraus -47 964 -34 687
Kokonaan varatut ja alaskirjatut 34 431 29 737
Luottotappiovaraukset 31.12. -62 664 -49 131
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17. Rahavarat

Pankkitilit ja kateisvarat 73 059 17 452
Lyhytaikaiset pankkitalletukset
Rahavarat (ei siséllé luotollisia tileja) 73 059 17 452

18. Osakepaioma ja muut rahastot

1.1.2015 18 890 400 7 300 -142 2373 -392
Osakeanti 2 833 560 2834

Ylikurssirahasto 43 414

Padoman palautus oman padoman 1079

rahastosta )

Valuuttakurssierot -252
Muut muutokset 7
31.12.2015 21 723 960 10134 -142 44 708 638
Osakepaaoman korotus 30 000 -30 000

Padoman palautus oman paaoman

rahastosta

Valuuttakurssierot -1 099
Siirto erien siséalla 535
31.12.2016 21 723 960 40 134 -142 14 708 -1 202

Konsernin oman pddoman muutoksia osoittavaan laskelmassa esitettavat kertyneet muuntoerot
-1 099 000 euroa koostuvat valuuttakurssieroista, jotka johtuvat muualla kuin euroalueella toimivien

liketoimintayksikdiden tilinpaatésten muuntamisesta.

31.12.2016 Ferratum-konsernilla oli hallussaan 146 200 omaa osaketta, jotka edustavat noin 0,7 prosenttia
osakepadomasta ja aanioikeuksista. Omasta pddomasta tapahtuvaa varojen jakamista ei kohdisteta omille
osakkeille.

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto siséltaa rahamaaria, jotka on maksettu osakeannissa liikkeeseen
lasketuista osakkeista tai johtuvat vaihtovelkakirjan vaihtamisesta osakkeisiin. Muut rahastot sisaltavat

Ferratum-konserniin kuuluvien yritysten vararahastoja.
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19. Korolliset velat

Pitkaaikaiset korolliset velat

Pankkilainat 22 44
Joukkokirjalainat 72 224 48 695
Korolliset pitkaaikaiset velat yhteensa 72 246 48 739
Lyhytaikaiset korolliset velat
Pankkilainat 335 533
Joukkokirjalainat 18 133
Talletukset asiakkailta 101 436 3009
Lyhytaikaiset korolliset velat yhteens&a 119 904 3543
Korolliset velat yhteensa 192 150 52 281
20. Lyhytaikaiset korottomat velat
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 1143 1002
Ostovelat 4 958 2727
Muut lyhytaikaiset velat 9 557 6 290
Johdannaiset 182 129
Korkovelat 1627 931
Jaksotetut henkildstokulut 1700 1214
Muut siirtovelat 6 048 4016
Lyhytaikaiset korottomat velat yhteensa 15 659 10 019

21. Lahipiiri

Ferratum-konsernissa maaraysvaltaa kayttaa Jorma Jokela, joka omistaa 57 % emoyrityksen osakkeista.

My@6s yhtiélla on hallussaan omia osakkeita.

Lahipiiriin luetaan hallituksen jasenet, ylin johto, heidan lahimmaét perheenjasenensa seka yritykset, joissa

hallituksen jasenella tai ylimp&an johtoon kuuluvalla henkildlla on huomattava vaikutusvalta.
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Liiketapahtumat 18hipiirin kanssa

Palveluiden ostot l&hipiirilta

646

776

Ferratum-konsernilla on liiketoimia lahipiirin kanssa. Ostettuihin palveluihin kuuluvat hallinnolliset palvelut,

projektinhallinta, neuvonta- ja konsultointi, IT-palvelut, oikeudellinen neuvonta, lentomatkustuksen palvelut

seka varastointipalvelut. Konserni on ostanut varastointi-, turvallisuus- ja rekrytointipalveluja (151 tuhatta

euroa) toimitusjohtajan maaraysvallassa olevilta yhtidilta seka oikeudellisia- ja konsultointipalveluita (485

tuhatta euroa) yhtidilta, joihin hallituksen jasenilla ja ylimpaan johtoon kuuluvilla henkildlla on maaraysvalta.

Liiketoimet lahipiirin kanssa toteutetaan tavanomaisin kaupallisin ehdoin, ja ne perustuvat tuotteiden ja

palveluiden markkinahintoihin.

Johdon avainhenkil6ille on otettu vuosina 2015 ja 2016 kayttoéon optio-ohjelmat. Mydnnettyjen optioiden

ehdot ovat johdolle ja avaintydntekijoille samanlaiset. Mydnnettyjen optioiden ehdot kuvaillaan liitetiedossa

23. Alla yhteenveto johdon avainhenkiléille vuosina 2015 ja 2016 mydnnetyista optioista:

Vuoden aikana my®nnetyt optiot
Joista toteutettavissa 31.12.2016
Kéaypa arvo yhteensa (EUR '000)

Yhteenlaskettu osakemaara, joihin johdon hallussa olevat optiot oikeuttavat

Johdon palkat ja palkkiot

Johdon palkat ja palkkiot (hallitus ja ylin johto)
Palkat ja palkkiot luontoisetuineen
Osakeperusteiset maksut

71 500

398
71 500

1389
399

40 800

262
40 800

1337
262

Yhteensa

1788

1599
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Toimitusjohtajan ja hallituksen palkat ja palkkiot

Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen
Palkat ja palkkiot luontoisetuineen

Erik Ferm, hallituksen jasen
Palkat ja palkkiot luotoisetuineen
Osakeperusteiset maksut

Juhani Vanhala, hallituksen jasen
Palkat ja palkkiot luotoisetuineen
Lakis&ateiset elakekulut
Osakeperusteiset maksut

Jouni Hakanen, hallituksen jasen
Palkat ja palkkiot luotoisetuineen
Osakeperusteiset maksut

Lea Liigus, hallituksen jasen
Osakeperusteiset maksut

Pieter van Groos, hallituksen puheenjohtaja
Palkat ja palkkiot luotoisetuineen
Osakeperusteiset maksut

220

20

18

11

145

22
195

225

12
65

18

43

Yhteensa

650

375

*oikaistu

22. Sitoumukset

Luottolimiitti sopimukset
My®dnnetyn limiitin kokonaisméaara
Kéaytdssa oleva limiitti

Omien velkojen vakuudet
Takuut
Yrityskiinnitys
Pantatut tytaryhtionosakkeet
Pantatut sijoitukset

Operatiiviset leasing vastuut
Leasing vastuut jotka erdantyvat seuraavan 12 kuukauden aikana
Leasing vastuut jotka erdantyvat yli 12 jalkeen

35111

99 648
20 000
11

508
245

7611

49 808
10 000
11

340
28

Operatiiviset leasing vastuut yhteensa

753

368

Toimistovuokrat yhteensa

1603

896

23. Osakeperusteiset maksut

Osakeosto-ohjelmat 2007 — 2012

Vuosina 2007 - 2012 tietyille henkildille ja tydntekijoille on tarjottu mahdollisuus sijoittaa Ferratum-konsernin

emoyhtidon osakkeisiin. Henkilét ovat ostaneet osakkeet kayvalla arvolla. IFRS 2:n (osakeperusteiset
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maksut) mukaan ja koska tosiasiassa nama yksittaiset sijoittajat ovat olleet myds Ferratumin tyontekijoita,
tiettyjd kuluja taytyy kirjata tuloslaskelmaan omana padomana maksettavana jarjestelyna, vaikka
osakeomistuksella ei ole kassavirtavaikutusta yhtiéén. Nama kulut edustavat osakkeiden arvon noususta
aiheutuvaa potentiaalista hydtyd vahemmistdosakkeenomistajille. Téaman lasketun potentiaalisen
arvonnousun kaypa arvo kirjataan kuluksi ansaintajaksolle. Osakkeiden arvostus on tehty
myontamispaivana kayttaen Black and Scholes —mallia, joka huomioi ehdot, joilla osakkeet on mydnnetty
(lukuunottamatta oikeuden syntymisehtoja). Perustuen Ferratum-konsernin paatokseen Q4/2014 listata
osakkeensa ansaintajakso muutettiin paattymaan listautumispaivana. Kaikki jaljella oleva kulu Kirjattiin
nopeutetulle  ansaintajaksolle.  Osakepalkitsemiskuluna  esitetty = kokonaiskustannus  Yhtitn
tuloslaskelmassa 2014 oli EUR 95.351. Osakkeiden osto-ohjelmilla 2007 — 2012 ei ole muita vaikutuksia
tilikauden 2014 jalkeen. Naihin ohjelmiin kuuluvien osakkeiden luovutusrajoitussitoumus paattyi 7.2.2017
eli 24 kuukautta IPO:n jalkeen.

Henkilostdn optio-ohjelmat 2014

Lokakuun 2014 aikana valituille johdon avainhenkildille myénnettiin optio ostaa yhteensa 238,000 Yhtion
osaketta Jorma Jokelalta. Osakkeiden merkintdaika alkaa 15. tammikuuta 2015 ja paattyy 15. kesakuuta
2016 ja osakkeisiin ja optioihin ei liity oikeuden syntymisehtoja. Vuoden 2015 ensimmaisella kvarttaalilla
170.000 option merkintdaikaa pidennettiin 31.12.2017 asti. Naiden optioiden myodntamispaivan kaypa arvo
on noin EUR 977.027 ja osakeoptioiden arvostus on tehty Black and Scholes -mallilla, joka ottaa huomioon
myoéntamisen ehdot ja yhtion osakkeen likvidin markkinan puuttumisen. Huomioiden, etté osakkeisiin ei liity
oikeuden syntymisehtoja, koko kdypa arvo on kirjattu osakepalkitsemismenona yhtion tuloslaskelmaan ja
vastakirjaus on tehty omaan paaomaan ensimmaisena paivana. Talla kululla ei ole rahavirtavaikutusta
yhtiéon. Valikoidut johdon avainhenkildiden jasenet ovat kayttdneet optionsa ostaakseen yhteensa 34 000

osaketta vuonna 2016 ja 59 500 osaketta vuonna 2015.

Henkiléston optio-ohjelmat 2015 ja 2016

Huhtikuussa ja elokuussa 2015 sekéa huhtikuussa ja joulukuussa 2016 esiteltiin uudet tyontekijdiden optio-
ohjelmat, joiden tarkoituksena on tarjota johtoon kuuluville avainhenkiléille ja tyontekijoille pitkaaikaista
kannustinta tuottaa pitk&an aikavalin tuottoa osakkeenomistajille seka lisata sitoutumista yhtioon. Ohjelmien
mukaan osallistujille mydnnetdan optioita méariteltyyn kiintedan toteutushintaan, josta syntyy oikeus vain
miké&li yhtion tilintarkastetun IFRS-konsernitilinpdatoksen EBITDA on kasvanut keskim&arin 25 % vuodessa
neljan vuoden aikana ennen optioiden toteutumisajanjakson alkamista. Ohjelman optiot mydnnetaan
vastikkeetta ja niihin ei sisally oikeutta osinkoon tai &&anioikeuteen. Jos toteutettavissa, kukin optio

saatetaan konvertoida yhdeksi kantaosakkeeksi.
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Osakkeen merkintahinta kullekin optiolle tulee olemaan 11,90 euroa, joka muodostaa 70 % yhtidon osakkeen

listautumisannin hinnasta Frankfurtin pérssissa 6.2.2015. Vuonna 2015 mydnnettyjen optioiden kdypa arvo

yhteensa myoéntamispaivana on noin 1 415 000 euroa (6,46 euroa per optio). Vuonna 2016 mydénnettyjen

optioiden kaypé arvo yhteensad myontamispaivana on noin 1 215 000 euroa (5,78 euroa per optio).

Kéypé arvo on méaaritelty myontamispaivana itsendisesti kayttden Black and Scholes -mallia huomioiden

myonnettyjen optioiden ehdot. Merkittavéat oletukset mallissa myodnnetyille optioille 31.12.2015 ja

31.12.2016 paattyvilla tilikausilla sisaltavat toteutushinnan, option voimassaoloajan, osakkeen hinnan

mydntamispaivana ja taustalla olevan osakkeen odotetun volatiliteetin. Odotetulla osinkotuotolla ja option

voimassaoloajan riskittémalla korolla ei ollut merkittavaa vaikutusta option arvoon mydntamispaivana.

Keskeiset muuttujat maaritettaessa 2016, 2015 ja 2014 optio-ohjelmien kaypia arvoja ovat:

Osakkeen hinta myontamispaivana, EUR *
Alkuperainen merkintéhinta, EUR

Kesto (vuotta)

Odotettu volatiliteetti, %

Option kaypéa arvo mydntdmispaivana, EUR

20,76
11.9
4

40
5,78

22.47 675
11.9 2,65
4 4

40 40
6,46 411

*2016: 144 875 option painotettu keskiarvo myodntamispaivan osakehinnalla 23,62 euroa ja 71 500 option painotettu keskiarvo

mydntédmispaivan osakehinnalla 14,99 euroa; 2015: 192 100 option painotettu keskiarvo mydntdmispaivén osakehinnalla 22,50 euroa

ja 26 860 option painotettu keskiarvo mydntamispaivan osakehinnalla 22,265 euroa; 2014: arvostus ennen listausta perustuen Black

and Scholes —mallin oletuksiin

Ulkona olevat osakeoptiot 31.12.2016 olivat:

31.10.2014 238 000 3 6.75 144 500 2,65 15.01.2015 - 31.12.2017
10.04.2015 192 100 35 22.50 145 520 11,90  01.05.2019 - 30.04.2021
01.08.2015 26 860 3 22.27 26 860 11,90  02.08.2019 - 31.07.2021
01.04.2016 144 875 85 23,62 112 375 11,90  02.04.2020 - 30.03.2022
01.12.2016 71 500 7 14,99 71500 11,90  02.12.2020 - 30.11.2022
Yhteensa 673 335 500 755

31.12.2016 jaljella oleva ansaintajakso huhtikuussa 2015 mydnnetyille optioille on 2,3 vuotta ja elokuussa

2015 myonnetyille optioille 2,6 vuotta, huhtikuussa 2016 myodnnetyille optioille se on 3,3 vuotta ja

joulukuussa 2016 myonnetyille optioille se on 4 vuotta.
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Ulkona olevien optioiden maarisséa tapahtuneet muutokset 31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneilla tilikausilla

olivat:
Jéljella olevien optioiden maara, 1. tammikuuta 7,75 397 460 2.65 238 000
My®6nnetyt optiot vuoden aikana 11.90 216 375 11.90 218 960
Realisoituneet optiot vuoden aikana 2.65 -34 000 2.65 -59 500
Menetetyt optiot vuoden aikana 11,9 -79 080
Jéljella olevien optioiden maara, 31. joulukuuta 9,23 500 755 7.75 397 460
Myoénnetyt ja realisoituneet optiot, 31. joulukuuta 2.65 144 500 2,65 178 500

Osakeperusteiset maksutapahtumat kirjattiin osaksi henkiléstokuluja ja kulujen kokonaisméaarat 31.12.2016

ja 31.12.2015 paattyneilta tilikausilta esitetdan seuraavassa:

Tyodntekijoiden optio-ohjelma 2015 246 444 225 186
Tyontekijoiden optio-ohjelma 2016 152 399
Osakeperusteiset maksutapahtumat, kulut yhteensa 398 843 225 186
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24. Konserniyritykset

Ferratum Finland Oy
Baltic Skyways OU
Ferratum Sweden AB
Ferratum Latvia SIA
Ferratum Czech s.r.o.
Ferratum Slovakia s.r.o.

Ferbuy Poland Sp. Z.o.0.

Ferratum Spain SL
Ferratum Bulgaria EOOD
Ferratum Denmark ApS
Ferratum Capital Oy
Global Guarantee OU

Ferratum UK Ltd

Ferratum New Zealand Ltd.
Ferratum Capital Poland S.A.
Ferratum Australia Pty Ltd
Nereida Spain S.L.

Ferratum d.o.o.
OOO MFI Ferratum Russia

Numeratum d.o.o.

Ferratum Bank p.l.c.

Ferratum (Malta) Holding Limited
Ferbuy Singapore Pte. Ltd.
Swespar AB

Ferratum Romania I.F.N.S.A.
Ferratum Capital Germany GmbH
Sideways Sp Z.0.0. in liquidation
Rus-Kredit OO0

Personal Big Data Oy

Highways Sp Z.0.0.

Highways Sp. Z.0.0. Sp. k.
Ferratum Germany GmbH
Ferratum Canada Inc

Ferratum Kredi Finansmani A.S
Ferratum Georgia LLC

Ferratum Mexico S. de R.L. de C.V.
UAB "Ferratum Finance"
Ferratum Chile Ltda

Pactum Collections GmbH

Ferratum Peru S.A.C.
FERRATUM BRAZIL SERVICOS DE CORRESPONDENTE BANCARIO
LTDA

Suomi
Viro
Ruotsi
Latvia
Tsekki
Slovakia
Puola
Espanja
Bulgaria
Tanska
Suomi
Viro
Iso-Britannia

Uusi-Seelanti
Puola
Australia
Espanja

Kroatia
Venaja
Kroatia

Malta
Malta
Singapore
Ruotsi
Romania
Saksa
Puola
Venaja
Suomi
Puola
Puola
Saksa
Kanada
Turkki
Georgia
Meksiko
Liettia
Chile
Saksa
Peru

Brasilia

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %

100 %
100 %

100 %

100 %
100 %

90 %
100 %

99,88 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %

0%
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %
100 %

100 %

100 %
100 %
100 %
100 %

100 %
100 %

100 %

0,00001 %
99,9999 %
90 %

100 %
99,88 %
100 %
0%

100 %

100 %
0%

0%

100 %

100 %

100 %

100 %
99,99 %
100 %

99 %

100 %

99 %

99 %
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25. Emoyhtion tilinpaitos 2016

25.1 Ferratum Oyj tuloslaskelma

Liitetieto 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
Liiketoiminnan muut tuotot 2 3359 219 2705 185
Henkiléstokulut 4 -2 200 292 -1 461 310
Poistot ja arvonalentumiset 6 -746 114 -507 080
Liiketoiminnan muut kulut 7 -10 952 594 -8 914 906
LIIKEVOITTO -10 539 781 -8178 111
Rahoitustuotot ja —kulut 8 16 899 750 312 010
VOITTO ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA 6 359 969 -7 866 101
Konserniavustus 11517 533 11136 810
TILIKAUDEN VOITTO 17 877 502 3270709
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25.2 Ferratum Oyj tase

Liitetieto 31.12.2016 31.12.2015
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet 9 6 371573 3551 205
Aineelliset hyddykkeet 10 1399 887 119 487
Sijoitukset 11 39 097 146 18 252 429
PYSYVAT VASTAAVAT 46 868 606 21923121
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Pitk&aikaiset saamiset 12 56 639 478 45 427 110
Lyhytaikaiset saamiset 13-14 37 031518 31958 239
Rahat ja pankkisaamiset 908 087 3053827
VAIHTUVAT VASTAAVAT 94 579 083 80439 176
VASTAAVAA 141 447 689 102 362 296
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA 15-16
Osakepaaoma 40 133 560 10 133 560
Omat osakkeet -142 315 -142 315
Muut rahastot 14 707 977 44 707 977
Edellisten tilikausien voitto 4815732 3702799
Tilikauden voitto/tappio 17 877 502 3270 709
OMA PAAOMA 77 392 455 61672 730
VIERAS PAAOMA
Pitk&aikainen korollinen vieras padoma 17 53 062 371 28 694 799
Lyhytaikainen korollinen vieras pdaoma 18 4020 031 3603 909
Lyhytaikainen koroton vieras padoma 18-19 6 972 832 8 390 859
VIERAS PAAOMA 64 055 234 40 689 566
VASTATTAVAA 141 447 689 102 362 296
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25.3 Ferratum Oyj rahavirtalaskelma

1.1.-31.12.2016

1.1.-31.12.2015

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto/tappio 17 877 502 3270 709
Oikaisut:

Poistot ja arvonalentumiset 746 114 507 080
Rahoitustuotot ja -kulut -16 899 750 -312 010
Muut oikaisut -11 477 290 -11 088 525
Rahavirta ennen kayttépddoman muutosta -9 753 424 -7 622 746
Kéayttbpaagoman muutos:

Lyhytaikaisten korottomien liikesaamisten lis (-) / véh (+) -8 306 240 -4 736 517
Lyhytaikaisten korottomien velkojen lis (+) / véh (-) -1 094 456 3781229
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserié ja veroja -19 154 120 -8 578 035
Maksetut korot liiketoiminnasta -4 030 977 -2 893 022
Saadut osingot liiketoiminnasta 11 349 367 4 210 486
Saadut korot liiketoiminnasta 1582 518 2704 372
Muut rahoituserat liikketoiminnasta -108 681 -143 267
Maksetut verot liiketoiminnasta 0 0
Liiketoiminnan rahavirta (A) -10 361 893 -4 699 466
Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -4 848 081 -2 025 209
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutusvoitot 0 7 422
Investoinnit sijoituksiin -20 890 761 -3862 413
Myydyt tytaryhtiosakkeet 7 000 5000
My®6nnettyjen lainojen lisays (-) / véhennys (+) 21100 -30 017 918
Investointien rahavirta (B) -25 710 742 -35893 118
Rahoituksen rahavirta

Maksullinen osakeanti 0 48 170 520
Osakeantiin liittyvat kulut 0 -1923 047
Lainojen lisdys (+) / vahennys (-) 24 783 694 -4 107 394
Maksetut osingot -2 157 776 -1 078 888
Konserniavustukset saadut (+) / maksetut (-) 11 300 976 2564 200
Rahoituksen rahavirta (C) 33926 894 43 625 391
Rahavarojen muutos (A+B+C) -2 145 740 3032 807
Rahavarat tilikauden alussa 3053827 21 020
Rahavarojen muutos -2 145 740 3032 807
Rahavarat tilikauden lopussa 908 087 3053 827
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25.4 Emoyhtion tilinpadtoksen liitetiedot

1. Emoyhtion liitetiedot

Konsernin emoyhtiota koskevat liitetiedot

Ferratum Oyj, kotipaikka Helsinki, on Ferratum -konsernin emoyhtid. Konsernitilinpdatoksen jaljennokset
on saatavissa Ferratum Oyj:Ita osoitteessa Ratamestrinkatu 11 A, 00520 Helsinki.

Tilinp&atoksen laskentaperiaatteet

Arvostusperiaatteet ja -menetelméat
Yhtidn pysyvien vastaavien sijoitukset on arvostettu hankintamenoonsa.
Jaksotusperiaatteet ja -menetelmat

Yhtidn pysyviin vastaaviin kuuluvien aineellisten hyddykkeiden hankintameno poistetaan
ennalta laaditun suunnitelman mukaisesti. Poistoina kirjataan kuluksi hankintamenon ja

jaannésarvon erotus arvioituna taloudellisena pitoaikana.

Vuokrahuoneiston perusparannusmenot: 4v tasapoisto
Aineettomat oikeudet: 3 - 10 vuoden tasapoisto.
Koneet ja kalusto: 25% menojaanndspoisto
Vertailutiedot

Yhtion tilikausi on 1.1.-31.12.2016.

Valuuttamaaraiset erat

Valuuttamaaraiset saamiset ja velat on arvostettu Suomen Pankin tilinpaatéspéaivan noteeraamiin osto- ja

myyntikursseihin.
Osakepaaoma

Yhtion osakepadoma on 40,133,560.00 euroa, ja yhtion osakkeiden mééra 21,723,960 osaketta. Osakkeilla

ei ole nimellisarvoa. Kaikki osakkeet tuottavat yhtaldisen aanimaarén ja oikeuden voitonjakooon.
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25.5 Emoyhtion tuloslaskelman liitetiedot

1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015

2. Liiketoiminnan muut tuotot

Liiketoiminnan muut tuotot 3359 219 2705 185

3. Henkildsto keskimaarin tilikaudella

Toimihenkil6ita 21 15

4. Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot -1 876 609 -1 225933
Elékekulut -293 744 -193 973
Muut henkildsivukulut -29 938 -41 404
Henkildstokulut -2 200 292 -1461 310

5. Johdon palkat, palkkiot ja luontoisedut

Hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja -181 040 -150 683

6. Poistot

Aineettomat hyddykkeet
Poisto muista pitkavaikutteisista menoista -647 388 -441 169

Aineelliset hyddykkeet
Poisto koneista ja kalustosta -98 727 -65 911

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa -746 114 -507 080

7. Liiketoiminnan muut kulut

Myynnin markkinoinnin ja hallinnon kulut -10 819 199 -8 795 285

Tilintarkastusmenot, lakisaateinen tilintarkastus -133 395 -119 621
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1.1.-31.12.2016

1.1.-31.12.2015

8. Rahoitustuotot ja -kulut

Rahoitustuotot

Osinkotuotot saman konsernin yrityksilta 16 584 774 1102 708
Tuotot osuuksista 16 584 774 1102 708
Muut korko- ja rahoitustuotot saman konsernin yrityksilta 4 838 636 3118 614
Muut korko- ja rahoitustuotot muilta 452 1094
Muut rahoitustuotot 4839 088 3119 708
Rahoitustuotot yhteensa 21 423 862 4222 415
Rahoituskulut

Muut korko- ja rahoituskulut konserniyrityksille -3698 641 -3 336 689
Muut korko- ja rahoituskulut muille -825 471 -573 716
Muut korko- ja rahoituskulut yhteenséa -4 524 112 -3 910 405
Rahoitustuotot ja kulut yhteensa 16 899 750 312 010
Valuuttakurssivoitot ja -tappiot yhteensa -816 706 -443 649
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25.6 Emoyhtion taseen liitetiedot

9. Aineettomat hyddykkeet 2016

Muut pitkavaikut-
teiset menot

Hankintameno 1.1. 4 598 058
Lisaykset 3505 282
Hankintameno 31.12. 8 103 340
Kertyneet poistot 1.1. -1 046 853
Tilikauden poisto -684 914
Kertyneet poistot 31.12. -1 731767
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 6 371573
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 3551 205
Kiinteistdoyhteisdjen Koneet ia Muut
10. Aineelliset hyddykkeet 2016 osakkeet ja ! aineelliset Yhteensa
kalusto e
osuudet hyddykkeet
Hankintameno 1.1. 0 291 049 950 291 999
Lisaykset 1240935 101 864 0 1342799
Hankintameno 31.12. 1240935 392912 950 1634 797
Kertyneet poistot 1.1. -172 512 0 -172 512
Tilikauden poisto 0 -62 399 0 -62 399
Kertyneet poistot 31.12. 0 -234 910 0 -234 910
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 1240935 158 002 950 1399 887
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 0 118 537 950 119 487
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Osuudet
11. Sijoitukset 2016 Koneamin
onsernin
yrityksissa
Hankintameno 1.1. 18 252 429
Lisaykset 20 890 761
Vahennykset -46 044
Hankintameno 31.12. 39 097 146
Kirjanpitoarvo 31.12.2016 39 097 146
Kirjanpitoarvo 1.1.2016 18 252 429
12. Pitkaaikaiset saamiset 31.12.2016 31.12.2015
Saamiset konserniyhtigilta 56 636 478 45 423 610
Pysyvat ennakot tyontekijoilta 3000 3500
13. Lyhytaikaiset saamiset
Muut saamiset 467 453 98 427
Saamiset konserniyhtigilta 34 337 382 30 282 793
Siirtosaamiset 2226 683 1577 020

Lyhytaikaiset saamiset yhteensé

14. Siirtosaamisten olennaiset erat

37 031 518,05

31 958 239,83

Muut siirtosaamiset

2226 683

1580 520

Oma p&adoma

15. Oma pagoma 2015 Osakepaaoma SVOP rahasto Voittovarat yhteensa
OMA PAAOMA, AVAAVA TASE 7 300 000 2372952 3560 484 13 233 436
Osakeanti 2833560 45 336 960 48 170 520
Osakeantiin liittyvat kulut -1 923 047 -1 923 047
Vapaan oman paaoman jakaminen -1 078 888 -1 078 888
Tilikauden voitto 3270 709 3270 709
OMA PAAOMA YHTEENSA 2015 10 133 560 44 707 977 6 831193 61672 730
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16. Oma padaoma 2016

Osakepadoma SVOP rahasto

Voittovarat

Oma p&doma

yhteensa
OMA PAAOMA, AVAAVA TASE 10 133 560 44 707 977 6831193 61 672 730
Osingonjako -2 157 776 -2 157 776
Muut muutokset 30 000 000 -30 000 000 0
Tilikauden voitto 17 877 502 17 877 502
OMA PAAOMA YHTEENSA 2016 40 133 560 14 707 977 22 550 919 77 392 455
17. Pitkaaikainen vieras pddoma 31.12.2016 31.12.2015
Muut velat 22 465 43 858
Velat konserniyhtidille 53 039 906 28 650 941
Pitkaaikainen vieras pddoma 53062 371 28 694 799
18. Lyhytaikainen vieras padoma 31.12.2016 31.12.2015
Lainat rahoituslaitoksilta 19 650 22 624
Ostovelat 1009 143 593 589
Muut velat 303 612 459 790
Siirtovelat 1332714 783 719
Velat konserniyhtiille 8327 744 10 135 045
Lyhytaikainen vieras padoma 10 992 863 11 994 767
19. Siirtovelkojen olennaiset erét 31.12.2016 31.12.2015
Jaksotetut henkilostokulut 335374 228 587
Muut siirtovelat 997 339 555 132
Yhteensa 1332714 783 719
20. Muut vuokravastuut 31.12.2016 31.12.2015
Alle yhden vuoden sisalla erdéntyvat vuokravastuut 2042 16 990
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21. Vastuusitoumukset 31.12.2016 31.12.2015

Oman velan vakuudeksi

Yrityskiinnitys 15 000 000 7 500 000
Pantatut tytéryhtidosakkeet 11 000 11 000
Samaan konserniin kuuluvien yritysten puolesta annetut 99 648 210 49 807 805
takaukset

Ferratum Oyj on takaajana Ferratum Capital Germany GmbH:n, Ferratum Capital Polandin ja Ferratum
Bank Maltan liikkeelle laskemille joukkovelkakirjalainoille. Joukkovelkakirjoista saadut varat on lainattu

yrityksen sisaisten lainasopimusten mukaisesti Ferratum Oyj:lle

22. Lahipiiritapahtumat

Konsernin lahipiiriin kuuluville henkilGille ei ole mydnnetty lainoja eika heidén puolestaan ole annettu

takauksia tai muita vakuuksia.
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26. Luettelo kdytetyisti tilikirjoista

Tuloslaskelma
Tase

Paékirja
Paivakirja
Tositteet
Tilikartta

Tasekirja

atk-lista
atk-lista
atk-lista
atk-lista
atk-lista
atk-lista

sidottuna
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27. Tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen allekirjoitukset

Tilinp&atoksen allekirjoitus

Helsingissa 29.3.2017

Pieter van Groos, hallituksen puheenjohtaja

Erik Ferm, hallituksen jasen

Jouni Hakanen, hallituksen jasen

Jorma Jokela, toimitusjohtaja, hallituksen jasen

Lea Liigus, hallituksen jasen

Juhani Vanhala, hallituksen jasen

Tilinpaatésmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.
Helsingissa 29.3.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis®

Mikko Nieminen, KHT
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