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Tilintarkastuskertomus

Multitude P.l.c:n (entinen Multitude SE) osakkeenomistajien kokoukselle

Multitude P.I.c (entinen Multitude SE) (1950969-1) on laatinut lopputilityksen kotipaikan siirtopaivaian 30.6.2024
paattyneelté osatilikaduelta. Lopputilitys sisaltda tilinpaatoksen, toimintakertomuksen seka selvityksen mahdolli-
sen vastikkeen jaosta.

Tilinpaatéksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitdmme, etta

e konsernitilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seka sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kaytt66n hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien (IFRS-
tilinpaatoésstandardit) mukaisesti

* tilinpaatos antaa oikean ja riittdvan kuvan emoyhtién toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpaétoksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisiiteiset
vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton tarkastusvaliokunnalle annetun lisdraportin kanssa.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Multitude P.l.c:n (entinen Multitude SE) (y-tunnus 1950969-1) tilinpaatoksen osatili-
kaudelta 1.1.-30.6.2024.

Tilinpaétos sisaltaa:

» konsernin taseen, konsernin tuloslaskelman, konsernin laajan tuloslaskelman, laskelman konsernin oman

padgoman muutoksista, konsernin rahavirtalaskelman ja liitetiedot, jotka sisaltavét olennaisen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteita koskevan informaation ja muuta selittdvas informaatiota

* emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen sovel-
tuvaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja konserniyrityksista niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tdyttaneet muut ndiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisd, PL 1015 (Itdimerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Emoyhticlle ja konserniyrityksille suorittamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasi-
tyksemme mukaan olleet Suomessa noudatettavien, naita palveluja koskevien sdannésten mukaisia, emmeka
ole suorittaneet EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1-kohdassa tarkoitettuja kiellettyjd palveluja. Suorittamamme
muut kuin tilintarkastuspalvelut on esitetty konsernitilinpaatéksen liitetiedossa 10.

Tarkastuksen yleinen lahestymistapa

Yhteenveto

= Konsernitilinpaatokselle maaritetty olennaisuus: € 2,5 miljoonaa, joka on 0,3 %
konsernitaseen loppusummasta.

Olennaisuus

» Olemme tarkastaneet emoyhtion ja olemme suorittaneet tilintarkastustoimenpitei-
ta seitsemaan merkittavaan tytaryhtioon..

~ Tilintarkastuksen
laajuus

* Asiakkaille mydnnettyjen lainojen odotettavissa olevia luottotappioita koskeva
vahennysera

Keskeiset
selkal

Osana tilintarkastuksen suunnittelua olemme maarittaneet olennaisuuden ja arvioineet riskia siita, etta tilinpaa-
toksessa on olennainen virheellisyys. Erityisesti olemme arvioineet alueita, joiden osalta johto on tehnyt subjek-
tiivisia arvioita. Téllaisia ovat esimerkiksi merkittévat kirjanpidolliset arviot, joihin liittyy oletuksia ja tulevien ta-
pahtumien arviointia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme suunnitteluun ja suorittamiseen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Tilintarkastuksen
tavoitteena on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatoksessd kokonaisuutena olennaista virheelli-
syytta. Virheellisyyksié voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesté. Niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat
tilinpaatoksen perusteella.

Perustuen ammatilliseen harkintaamme maaritimme olennaisuuteen liittyen tiettyja kvantitatiivisia raja-arvoja,
kuten alla olevassa taulukossa kuvatun konsernitilinpaatokselle maaritetyn olennaisuuden. Nama raja-arvot
yhdessa kvalitatiivisten tekijoiden kanssa auttoivat meitd maarittdmaan tarkastuksen kokonaislaajuuden ja yksit-
taisten tilintarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden seka arvioimaan virheellisyyksien vaikutus-
ta tilinpaatokseen kokonaisuutena.
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Konsernitilinpaatokselle € 2,5 miljoonaa
maaritetty olennaisuus

Olennaisuuden madrittamisessa 0,3 % taseen loppusummasta
kaytetty vertailukohde

Perustelut vertailukohteen Valitsimme olennaisuuden maarittdmisen vertailukohteeksi taseen
loppusumman, koska mielestdmme konsernin liiketoimintamahdoilli-
suudet ja tuloksentekokyky kayvat parhaiten ilmi taseesta.

Valitsemamme vertailukohta on tilintarkastusstandardeissa yleisesti
hyvaksyttyjen maaraliisten rajojen puitteissa.

valinnalle

Konsernitilinpaatoksen tarkastuksen laajuuden méaarittiminen

Tilintarkastuksemme laajuutta maarittdessdmme olemme ottaneet huomioon Multitude-konsernin rakenteen,
yksittaisten konserniyhtididen koon, toiminnan luonteen ja riskit, konsernin taloudelliseen raportointiin liittyvéat
prosessit ja kontrollit seka toimialan, jolla konserni toimii. Valitsimme tilintarkastuksen kohteeksi konserniyhtioita
ja kirjanpidon tilej& edelld mainittujen kriteerien perusteella siten, etta suorittamillamme tilintarkastustoimenpiteilla
saatiin riittdva kattavuus lausunnon esittdmiseksi konsernitilinpastoksesta.

Maarittelimme konserniyhtidissa vaadittavan tydn luonteen, jonka suoritti joko konsernitiimi tai paikallisen PwC-
ketjun tilintarkastajat meidan antamiemme ohjeiden mukaisesti. Konserniyhtidissa, joita pidimme merkittavina
joko yksittaisen taloudellisen merkittdvyytensa tai niiden erityisluonteen takia, suoritettiin tilintarkastus. Nama
tilintarkastukset kattoivat valtaosan konsernin tuotoista, varoista ja veloista. Muiden konserniyhtididen osalta suo-
ritettiin tiettyja erityisia tarkastustoimenpiteita tai analyyttisia tarkastustoimenpiteita.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittavimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinp&atokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siitd annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillista lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siita, etta johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan sisaltyy
arviointi siita, onko viitteité sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu vaarinkaytok-
sesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.
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Konsernitilinpadtoksen tilintarkastuksen kannailta

keskeinen seikka

Miten seikkaa on kasitelty tilintarkastuksessa

Asiakkaille mydnnettyjen lainojen odotettavissa olevia
luottotappioita koskeva vahennysera

Katso konsernitilinpédétoksen liitetieto 4.2.

Konsernin 30.6.2024 taseeseen sisaltyva lainasaamisten
bruttomaéra oli € 716,8 miljoonaa. Lainasaamiset arvoste-
taan jaksotettuun hankintamenoon efektiivisen koron me-
netelm&a kayttden. Luottotappiota koskeva vahennysera
kirjataan oikaisemaan saamisten m&ara vastaamaan dis-
kontattujen arvioitujen vastaisten rahavirtojen nykyarvoa.
Lainasaamisten arvonalentumistappiota kattamaan kirja-
tun vahennyseran maara oli 30.6.2024 yhteensé € 123,1
miljoonaa

Odotettavissa olevat luottotappiot ('ECL’) lasketaan perus-
tuen maksukyvyttdmyyden todennakoisyyteen ('PD’),
vastuun maaréan maksukyvyttomyystilanteessa ('EAD') ja
tappion maérédan maksukyvyttomyystilanteessa ('LGD’)
seka tappion ajoitukseen.

Konserni jaottelee lainat kolmelle tasolle perustuen lainoi-
hin liittyvaan luottoriskiin. Tappiota koskeva vahennysera
on laskettu kaikille konsernin lainaportfoliossa oleville
lainoille (tasot 1-3) kollektiivisesti portfoliotasolla.

Luottotappioita kuvaavan vahennyserén maarittdminen on
ollut tilintarkastuksen kannalta keskeinen seikka, koska
ECL:n arviointi on luonteeltaan subjektiivista ja harkinnan-
varaista erityisesti nykyisten makrotaloudellisen olosuh-
teiden vallitessa, mika on lisdnnyt merkittévassa maérin
luottotappioita kuvaavan vahennyserén laskentaan liitty-
vaa arviointiepavarmuutta. Odotetun luottotappion lasken-
ta on monimutkainen alue ja se edellyttda johdolta merkit-
tavien oletusten tekemista asiakkaiden maksukayttayty-
misesta ja muista merkityksellisista luottoriskiominaisuuk-
sista heiddn arvioidessaan konsernin historiaan perustu-
via tilastotietoja ja ennustaessaan odotettujen vastaisten
rahavirtojen maaraa ja ajoitusta.

Tilintarkastustoimenpiteemme ovat siséaltaneet
seka taloudelliseen raportointiin vaikuttavien
sisaisten kontrollien testausta etta
aineistotarkastusta.

Olemme muodostaneet ymmarryksen
lainanmyontdprosessista, luottoriskinhallinasta
seka asiakkaille myonnettyjen lainojen
odotettavissa olevia luottotappioita koskevasta
vahennyserasta.

Testasimme alajarjestelmistd nousevan ja ECL
laskennassa kdytetyn datan taydellisyytts seka
oikeellisuutta.

Haastoimme luottoriskin merkittavan
lisdantymisen ('SICR’) maarittelyssa kaytettyja
kvantitatiivisia kriteereita.

Arvioimme kaytettyd maksukyvyttomyyden
madritelmaa subteessa historiatietoihin
relevanttien tuotteiden ja maantieteellisten
alueiden osalta.

Testasimme maksukyvyttomyyden
todennakdisyyden maérittelyssa kaytettyja
makroekonomisia muuttujia erilaisissa
eteenpdin katsovissa skenaarioissa.

Testasimme ECL mallin LGD muuttujan
maarittelyssa kaytettyja oletuksia lainojen
takaisinmaksutasosta.

Emoyhtion tilinpaatéksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja, joista olisi vies-

tittdva kertomuksessamme.
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Konsernitilinpaatoksen tai emoyhtion tilinpaatoksen osalta ei ole EU-asetuksen 537/2014 10. artiklan 2 ¢ -
kohdassa tarkoitettuja merkittavia olennaisen virheellisyyden riskeja.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpaatés antaa oikean ja
riittdvan kuvan EU:ssa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpastésstandardien (IFRS-
tilinpadtosstandardit) mukaisesti ja siten, etta tilinpa4tés antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa voimassa
olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaiteiset vaatimukset. Hallitus
ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisesta valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidak-
seen laatia tilinp&atdksen, jossa ei ole vadrinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosté laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtién ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaéan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, etta tilinpaatés on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhti6 tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siité, onko tilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytokses-
ta tai virheestéa johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntom-
me. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3, etté olennainen virheellisyys aina
havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytOksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuu-
della odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttdjat tekevét tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kdytamme ammatillista harkintaa ja séily-
tamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e tunnistamme ja arvioimme v&&rinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatoksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme lau-
suntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ett3
vaarinkéytoksestéa johtuva olennainen virheellisyys ja&a havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etta vir-
heesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vadrinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa,
vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen
valvonnan sivuuttamista.

» muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesté valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

» arvioimme sovellettujen tilinp&atoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kirjanpi-
dollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

* teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos perus-
tuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella joh-
topaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi
antaa merkittavaa aihetta epailld emoyhtion tai konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaatoksemme
on, etta olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot
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eivat ole riittdvia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen anta-
mispaivaén mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuiten-
kin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

» arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavét tiedot mukaan lukien, yleista esittimistapaa,
rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpdatos sen perustana olevia liketoimia ja tapahtumia siten, etté
se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

* hankimme tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin kuuluvia yhteiso-
ja tai liketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystydksemme antamaan lausunnon konserniti-
linpaatoksesta. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta. Vas-
taamme tilintarkastuslausunnosta yksin.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoitukses-
ta seké& merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat puut-
teellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisaksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siita, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia rele-
vantteja eettisia vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden voi
kohtuudella ajatelia vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista varotoimis-
ta.

Paatamme, mitka hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpié tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja ndin olien ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisia. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos s&8dds tai maarays estid kyseisen seikan julkistamisen tai kun
aarimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesté seikasta viestita tilintarkastuskertomukses-
sa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tal-
laisesta viestinnasta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 17.9.2009 alkaen yhtsjaksoisesti 15 vuotta.
Multitude P.l.c:sté (entinen Multitude SE) tuli yleisen edun kannalta merkittéva yhteis6 6.2.2015 listautumisen
myota.

Muu informaatio
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuksen.

Tilinp4atosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydess3 ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiridassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankki-
mamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellistd. Toimintakertomuksen
osalta velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdannodsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta
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* toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yndenmukaisia
¢ toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme ty6n perusteella johtopaétoksen, ettd muussa informaatiossa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tésta seikasta. Meill ei ole taman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 27.9.2024

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
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Jukka Paunonen
KHT



