An die Aktionare der Multitude SE

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (BOARD OF DIRECTORS) DER MULTITUDE SE UBER DEN
AUSSCHLUSS DES BEZUGSRECHTS GEM. ART. 5 SE-VO I.V.M. § 203 ABS. 2 SATZ 2 I.V.M. § 186
ABS. 4 SATZ 2 AKTG ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 8

Bereits auf der ordentlichen Hauptversammlung 2021 wurde der Verwaltungsrat (Board
of Directors) ermachtigt, bis zu 3.258.594 neue Aktien der Gesellschaft auszugeben. Um
diese Ermachtigung auch nach der Sitzverlegung nach Deutschland aufrecht zu erhalten,
schlagt der Verwaltungsrat der Hauptversammlung in Tagesordnungspunkt 8 vor, den
Verwaltungsrat zu ermachtigen, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 30. Juni 2025
einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 6.020.034 (in Worten: Euro sechs Millionen
zwanzigtausendvierunddrei’ig) durch Ausgabe von bis zu 3.258.594 neuen, auf den
Namen lautenden Stlckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2021). Das Genehmigte Kapital 2021 soll es dem Verwaltungsrat
zukunftig ermoglichen, kurzfristig das fiur die Fortentwicklung der Gesellschaft
erforderliche Kapital an den Kapitalmarkten durch die Ausgabe neuer Aktien
aufzunehmen. Da Entscheidungen uber den Kapitalbedarf in der Regel kurzfristig zu
treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der
jahrlichen Hauptversammlung oder von Einberufungsfristen fir eine aufierordentliche
Hauptversammlung abhangig ist.

Die neuen Aktien sind den Aktiondren grundsatzlich zum Bezug anzubieten. Die neuen
Aktien kdénnen von einem oder mehreren durch der Verwaltungsrat bestimmten
Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1
Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondaren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht).

Das Bezugsrecht kann jedoch vom Verwaltungsrat bei der Ausnutzung des genehmigten
Kapitals in bestimmten Fallen ausgeschlossen werden. Diese Falle sollen im Folgenden
naher erldutert werden.

1 ZUR VERMEIDUNG VON SPITZENBETRAGEN

Tagesordnungspunkt 8a (i) erlaubt den Ausschluss des Bezugsrechts zum Ausgleich von
Spitzenbetrdgen. Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrdge dient dazu, ein
praktikables, technisch ohne weiteres durchfiihrbares Bezugsverhaltnis darstellen zu
koénnen. Der Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage erleichtert die Abwicklung
der Zuteilung von Bezugsrechten und deren Ausiibung. Ohne den Ausschluss des
Bezugsrechts im Hinblick auf Spitzenbetrage wirde bei der Kapitalerh6hung die
technische Durchfihrung der Kapitalerh6hung und die Auslibung des Bezugsrechts
erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger
Weise bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

2 ERLEICHTERTER BEZUGSRECHTSAUSSCHLUSS GEMAR § 186 ABS.3 SATZ 4
AKTG

Dartiiber hinaus wird der Verwaltungsrat unter Tagesordnungspunkt 8a (ii) ermachtigt, bei
einer Barkapitalerhdhung das Bezugsrecht gemal §§ 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2, 186



Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieften, wenn der Wert der neuen Aktien den Borsenpreis
nicht wesentlich unterschreitet und der auf die neuen Aktien insgesamt entfallende
anteilige Betrag 10 % des bestehenden Grundkapitals nicht tiberschreitet.

Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG dient
dazu, den Verwaltungsrat in die Lage zu versetzen, sich in Zukunft bietende Optionen
des Kapitalmarktes schnell, flexibel und kostengtinstig nutzen zu kénnen. Dadurch wird
eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel im Interesse der Gesellschaft und aller
Aktionare erreicht. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwandige Abwicklung
des Bezugsrechts erhalt der Verwaltungsrat die Moglichkeit, kurzfristig glnstige
Borsensituationen wahrnehmen zu kénnen und die Eigenmittel in einem gréReren Male
als bei einer Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht zu starken. Die Belange der Aktionare
werden insbesondere dadurch gewahrt, dass die Kapitalerhbhung 10% des
Grundkapitals nicht Uberschreiten darf und sich der Ausgabepreis am aktuellen
Bdrsenpreis zu orientieren hat. Auf die 10 % Grenze werden auch Aktien angerechnet,
die gemafl §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der
Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausiibung ausgegeben oder veraulert wurden
sowie solche Aktien, die von der Gesellschaft aufgrund von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder noch auszugeben sind, sofern
die Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit der Ermachtigung
bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in entsprechender Anwendung der §§ 221 Abs. 4,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Durch die Festlegung des Ausgabepreises
nahe am Bodrsenkurs wird sichergestellt, dass die Aktionare die zur Erhaltung ihrer
Beteiligungsquote erforderlichen Aktienkaufe zu vergleichbaren Preisen Uber die Borse
tatigen koénnen. Insgesamt ist damit sichergestellt, dass die Vermdgens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021
angemessen und in Ubereinstimmung mit der Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gewahrt werden.

WANDLUNGS- ODER OPTIONSPFLICHTEN

Tagesordnungspunkt 8a (iii) ermachtigt den Verwaltungsrat zu einem Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare, soweit der Bezugsrechtsausschluss erforderlich ist, um
Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten und/oder Inhabern bzw.
Glaubigern von mit Wandlungs- oder Optionspflichten  ausgestatteten
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder von einer in- oder auslandischen
Gesellschaft, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der
Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden, ein Bezugsrecht in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausuiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. nach Erfillung der Wandlungs- oder Optionspflichten zustehen wirde.

Hintergrund dieser Ermachtigung ist, dass Wandlungs- bzw. Optionsbedingungen
regelmaflig sogenannte Verwasserungsschutzklauseln enthalten, nach denen im Falle
einer Kapitalerh6hung unter Wahrung des Bezugsrechts aller Aktionare auf neue Aktien
der Wandlungs- bzw. Optionspreis zu ermafigen ist, soweit Inhabern bzw. Glaubigern
von Wandlungs- oder Optionsrechten kein Bezugsrecht eingeraumt wird. Fir die
Gesellschaft hat die Alternative der Gewahrung eines Bezugsrechts den Vorteil, dass der
Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht ermaRigt werden muss; sie dient daher der
Gewahrleistung eines grolitmoglichen Mittelzuflusses bei einer spateren Wandlung oder
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Optionsausiibung bzw. der spateren Erfillung einer etwaigen Wandlungs- oder
Optionspflicht bzw. reduziert die Anzahl der in diesem Fall auszugebenden Aktien. Durch
die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss erhalt der Verwaltungsrat die
Méoglichkeit, die bestehenden Alternativen sorgfaltig, unter Einbeziehung der Interessen
der Gesellschaft und der Aktionare, abzuwagen.

KAPITALERHOHUNGEN GEGEN SACHEINLAGEN

Unter Tagesordnungspunkt 8a (iv) soll der Verwaltungsrat ermachtigt werden, bei
bestimmten Kapitalerhhungen gegen Sacheinlage, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts dient dazu, Unternehmenszusammenschlisse oder den Erwerb von
Unternehmen oder Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen gegen
Gewahrung von Aktien anstelle von Barkaufpreiszahlungen zu ermoglichen. Die Praxis
zeigt, dass Verkaufer aus steuerlichen oder sonstigen Griinden den Erwerb von Aktien
an der Gesellschaft gegenliber einer Barkaufpreiszahlung praferieren kénnen. Durch das
Genehmigte Kapital 2021 kann die Gesellschaft schnell und flexibel auf sich bietende
Gelegenheiten im nationalen und internationalen Markt reagieren und in geeigneten
Fallen Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder
sonstige Vermogensgegenstande gegen Ausgabe neuer Aktien erwerben. Gleichzeitig
kann sich ein Erwerb gegen Ausgabe neuer Aktien auch anbieten, um die Liquiditat der
Gesellschaft nicht zu belasten. Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, da die
Ausgabe von Aktien gegen Sachleistung voraussetzt, dass der Wert der Sachleistung in
einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht. Da die Ausgabe von Aktien
bei einer sich  abzeichnenden  Akquisitionsmoglichkeit —mit  komplexen
Transaktionsstrukturen im Wettbewerb der potentiellen Erwerber oftmals kurzfristig
erfolgen muss, ist der Weg Uber die Ermachtigung zur Ausgabe von Aktien unter
Schaffung eines genehmigten Kapitals erforderlich.

Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht werden
soll, bestehen zur Zeit nicht. Sollte sich die Mdglichkeit zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen konkretisieren, wird der Verwaltungsrat im
Einzelfall sorgfaltig prifen, ob von der hier genannten Ausschlussermachtigung
Gebrauch gemacht werden soll. Er wird das Bezugsrecht der Aktiondre nur dann
ausschlielen, wenn sich der Erwerb im Rahmen der Beteiligungsstrategie der
Gesellschaft halt und wenn der Erwerb gegen Ausgabe von Aktien der Gesellschaft im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Bei der Festlegung der
Bewertungsrelationen wird der Verwaltungsrat sicherstellen, dass die Interessen der
Aktionare angemessen gewahrt werden und demzufolge von der Erméachtigung nur
insoweit Gebrauch gemacht wird, als der Wert der zu erwerbenden Beteiligung in einem
angemessenen Verhaltnis zum Wert der auszugebenen Aktien steht. Uber jede
Ausnutzung des genehmigten Kapitals und deren Einzelheiten wird der Verwaltungsrat in
der Hauptversammlung berichten, die auf einen etwaigen Beteiligungserwerb gegen
Aktien der Gesellschaft folgt.



AUSGABE VON AKTIEN IM RAHMEN VON AKTIENBETEILIGUNGS- ODER
SONSTIGEN AKTIENBASIERTEN PROGRAMMEN

Der Verwaltungsrat soll zudem ermachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare im
Zusammenhang mit der Ausgabe von Aktien im Rahmen von Aktienbeteiligungs- oder
sonstigen aktienbasierten Programmen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen an Mitglieder
des Verwaltungsrats der Gesellschaft, Mitglieder des Vertretungsorgans eines mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmens oder an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder
eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens auszuschlief3en.

Es ist national und international Ublich, Fuhrungskraften und Mitarbeitern
Leistungsanreize zu bieten, die sie dauerhaft ndher an das Unternehmen binden. Dies
kann gewahrleisten, dass die Gesellschaft zukiinftig fir qualifizierte Flihrungskrafte und
Mitarbeiter attraktiv bleibt. Dementsprechend soll die Gesellschaft die Mdoglichkeit
erhalten, ausgewahlten Fuhrungskraften und Mitarbeitern eine entsprechende
Vergltungskomponente zum Erwerb von Aktien anzubieten. Auf diese Weise soll die
Attraktivitat der Gesellschaft im Wettbewerb um Fihrungskrafte und Mitarbeiter erhalten
bzw. gesteigert werden. Zwar sind zur Incentivierung von Fihrungskraften und
Mitarbeitern auch virtuelle oder in Geldzahlung zu erfiillende Zusagen als Alternative
denkbar, bei denen kein Bezugsrechtsausschluss notwendig ist. Allerdings wird bei der
Ausgabe von Aktien der jeweilige Bezugsberechtigte tatsachlich Aktionar und erwirbt die
entsprechenden Aktionarsrechte. Dies fordert die Identifikation der Bezugsberechtigten
mit dem Unternehmen.

HINWEISE ZU AUSSCHLUSSERMACHTIGUNGEN

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021 bestehen derzeit
nicht. Der Verwaltungsrat wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2021 im Interesse der Gesellschaft ist und ob ein Ausschluss des
Bezugsrechts im Einzelfall sachlich gerechtfertigt ist. Der Verwaltungsrat wird der jeweils
nachsten Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung der Ermachtigung berichten.

Helsinki, den 25. August 2021

MULTITUDE SE
Verwaltungsrat





