Multitude SE:n osakkeenomistajille

MULTITUDE SE:N HALLITUKSEN RAPORTTI MERKINTAOIKEUDEN POISSULKEMISESTA SE-
SAANTELYN 5 JAKSON SEKA SAKSAN OSAKEYHTIOLAIN (AKTG) 203 §:N 2 MOMENTIN 2
VIRKKEEN SEKA 186 §:N 4 MOMENTIN 2 VIRKKEEN MUKAISESTI LITTYEN ESITYSLISTAN
KOHTAAN 8

Vuoden 2021 varsinainen yhtidkokous valtuutti hallituksen paattamaan enintaan
3.258.594 yhtidon uutta osaketta. Jotta valtuutus pysyy voimassa sen jalkeen, kun
kotipaikka on siirretty Saksaan, hallitus ehdottaa yhtikokoukselle esityslistan kohdan 8
mukaisesti, ettd yhtidkokous valtuuttaa hallituksen korottamaan yhtion osakepdaomaa
30.6.2025 mennessa yhdessa tai useammassa erassd enintdan 6.020.034
(kuudellamiljoonalla kahdellakymmenellatuhannella kolmellakymmenellaneljalla) eurolla
antamalla enintdan 3 258 594 uutta nimellisarvotonta osaketta kateistd tai muuta kuin
kateisena tarjottavaa vastiketta vastaan (Hyvaksytty Paaoma 2021). Hyvaksytty
Paaoma 2021 antaa hallitukselle mahdollisuuden hankkia padomamarkkinoilta pddomaa
lyhyelld varoitusajalla Yhtion tulevaa kehittdmistd varten antamalla uusia osakkeita.
Koska paatokset padomavaatimusten tayttdmisesta tulee Iahtokohtaisesti tehda lyhyellda
varoitusajalla, on tarkeaa, ettd yhtid ei ole taltd osin riippuvainen varsinaisen
yhtiokokouksen pitoajoista tai ylimaaraisen yhtiokokouksen koolle kutsumisen
maaraajoista.

Uusia osakkeita on lahtokohtaisesti tarjottava merkittdvaksi osakkeenomistajille. Yksi tai
useampi hallituksen nimeama, Saksan pankkilain 53 §:n 1 momentin 1 virkkeen tai 53b
§:n 1 momentin 1 virkkeen tai 7 momentin mukaan toimiva pankki tai yhtié voi ottaa uudet
osakkeet haltuunsa velvollisuutenaan tarjota niitd merkittdvaksi osakkeenomistajille
(epasuorat merkintdoikeudet).

Hallitus voi kuitenkin joissakin tapauksissa sulkea osakkeenomistajien merkintdoikeuden
pois hyddyntdessaan hyvaksyttyd paaomaa. Nama tapaukset kuvataan
yksityiskohtaisesti jaljempana.

1 MURTO-OSIEN VALTTAMINEN

Esityslistan kohdassa 8 a (i) salltaan osakkeenomistajien merkintdoikeuden
poissulkeminen murto-osien hyvittamiseksi. Osakkeenomistajien merkintaoikeuden
poissulkemisella murto-osien osalta varmistetaan toteuttamiskelpoinen ja teknisesti
toimiva merkintdsuhde. Merkintdoikeuden poissulkeminen murto-osien osalta helpottaa
osakkeenomistajien merkintaoikeuden teknista toteuttamista ja merkintojen tekemista
merkintdoikeuden perusteella. Mikadli osakkeenomistajien merkintdoikeutta ei olisi
mahdollista sulkea pois murto-osien osalta, paaoman korottamisen tekninen
toteuttaminen ja merkintdjen tekeminen merkintdoikeuden perusteella vaikeutuisivat
huomattavasti. Osakkeenomistajien merkintdoikeuden ulkopuolelle rajatut osakkeiden
murto-osat joko myydaan porssissa tai luovutetaan muuten Yhtién kannalta parhaalla
mahdollisella tavalla.

2 SAKSAN OSAKEYHTIOLAIN 186 §N 3 MOMENTIN 4 VIRKKEEN MUKAINEN
MERKINTAOIKEUDEN YKSINKERTAISTETTU POISSULKEMINEN

Hallitus valtuutetaan esityslistan kohdassa 8 a (ii) sulkemaan osakkeenomistajien
merkintaoikeus pois myds siina tapauksessa, etta padomaa korotetaan kateisella Saksan



osakeyhtidlain (Aktiengesetz, AktG) 203 §:n 1 momentin 1 virkkeen, 2 momentin, 186 §:n
3 momentin 4 virkkeen mukaisesti, jos uudet osakkeet annetaan hinnalla, joka ei ole
merkittdvasti markkinahintaa alhaisempi ja jos uusien osakkeiden kokonaislukumaara ei
ylitd 10 prosenttia yhtion olemassa olevasta osakepddomasta.

Tama valtuutus merkintdoikeuden poissulkemiseen Saksan osakeyhtitlain 186 §:n 3
momentin 4 virkkeen mukaisesti antaa hallitukselle mahdollisuuden vastata nopeasti,
joustavasti ja kustannustehokkaasti pddomamarkkinoilla tulevaisuudessa mahdollisesti
tarjoutuviin tilaisuuksiin. Nain varmistetaan, ettd hallitus kykenee vahvistamaan yhtion
omaa paaomaa mahdollisimman hyvin ottaen huomioon yhtibn ja kaikkien
osakkeenomistajien parhaan edun. Mahdollisuus sulkea pois aikaa vieva ja kallis
merkintaoikeus antaa hallitukselle mahdollisuuden hyoédyntaa suotuisia
markkinaolosuhteita lyhyella varoitusajalla ja vahvistaa yhtion omaa paaomaa laajemmin
kuin siind tapauksessa, ettd paaomaa korotetaan soveltamalla osakkeenomistajien
merkintaoikeutta. Osakkeenomistajien edut on kohtuullisesti suojattu, silla paddoman
korotus ei voi ylittdd 10 prosenttia olemassa olevasta osakepadaomasta ja koska uusien
annettavien osakkeiden hinta tulee maaritella ajantasaisen markkinahinnan perusteella.
10 prosentin raja sisaltaa siten myds (i) Saksan osakeyhtidlain 71 §:n 1 momentin 8
kohdan 5 virkkeen, 186 §:n 3 momentin 4 virkkeen mukaisesti valtuutuksen voimassaolon
aikana sen kayttamiseen mennessa liikkkeeseen lasketut tai myydyt osakkeet seka (ii)
yhtion antamat osakkeet tai osakkeet, jotka yhti6 aikoo vielda antaa
vaihtovelkakirjalainojen tai optiolainojen perusteella siltd osin, kuin vaihtovelkakirjalainat
tai optiolainat on annettu valtuutuksen voimassaolon aikana sen kayttdmiseen mennessa
Saksan osakeyhtiélain 221 §:n 4 momentin, 186 §:n 3 momentin 4 virkkeen mukaisesti.
Asettamalla osakeannin hinta lahelle  markkinahintaa  varmistetaan, etta
osakkeenomistajat voivat sailyttdd omistusosuutensa ostamalla porssista lisaa osakkeita
vertailukelpoisin hinnoin. Nain varmistetaan, ettd osakkeenomistajien taloudelliset edut ja
aanimaarat on kaiken kaikkiaan riittvasti suojattu Saksan osakeyhtidlain 186 §:n 3
momentin 4 virkkeen mukaisen arvioinnin mukaisesti, jos Hyvaksyttya Paaomaa 2021
hy6dynnetaan.

VAIHTO- TAI OPTIO-OIKEUDET TAI -VELVOLLISUUDET

Esityslistan kohdan 8 a (iii) mukaisesti hallitus valtuutetaan sulkemaan pois
osakkeenomistajien merkintaoikeus silta osin, kuin merkintdoikeuden poissulkeminen on
tarpeen uusien osakkeiden merkintdoikeuksien antamiseksi sellaisten vaihto- tai optio-
oikeuksien ja/tai vaihto- tai optiovelvollisuuden siséltéavien velkakirjalainojen haltijoille tai
velkojille, jotka on laskenut liikkeeseen yhtio tai kotimainen tai ulkomainen yhti, jossa
yhtiélla on suoraan tai epasuoraan aanten ja padoman enemmisto, siltd osin, kuin nailla
vaihto- tai optio-oikeuksien ja/tai vaihto- tai optiovelvollisuuden sisaltdvien
velkalainakirjojen haltijoilla tai velkojilla olisi oikeus merkintaoikeuteen vaihto- tai optio-
oikeuksien hyédyntamisen jalkeen tai vaihto- tai optiovelvollisuuksien tayttamisen jalkeen.

Taman valtuutuksen taustalla on se, ettd vaihto- tai optioehtoihin sisaltyy
saanndnmukaisesti niin sanottuja diluutiosuojia, joiden mukaan vaihto- tai optiohintaa on
laskettava pddomaa korotettaessa, mikali osakkeenomistajien merkintdoikeutta
sovelletaan tilanteessa, jossa vaihto- tai optio-oikeuksien ja/tai vaihto- tai
optiovelvollisuuden sisaltavien velkalainakirjojen haltijoille tai velkojille ei myénneta
merkintdoikeutta. Yhtion kannalta siind vaihtoehdossa, ettd vaihto- tai optio-oikeuksien
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haltijoille tai velkojille ja/tai vaihto- tai optiovelvollisuuden sisaltéavien velkakirjalainojen
haltijoille tai velkojille mydnnetdan merkintaoikeus, on se etu, ettd vaihto- tai optiohintaa
ei tarvitse laskea. Siten talla vaihtoehdolla varmistetaan mahdollisimman suuri kerattavien
varojen maara mydhempaa vaihtoa tai option hyddyntamista varten tai minka tahansa
vaihto- tai optiovelvollisuuden myb6hempaa toteuttamista varten tai vahennetaan
sellaisessa tapauksessa liikkeeseen laskettavien osakkeiden lukumaaraa. Valtuutus
sulkea pois osakkeenomistajien merkintdoikeus antaa hallitukselle mahdollisuuden
harkita olemassa olevia vaihtoehtoja huolellisesti ottaen huomioon Yhtion ja
osakkeenomistajien parhaat edut.

PAAOMAN KOROTTAMINEN APPORTTIOMAISUUTTA VASTAAN

Esityslistan kohdassa 8 a (iv) hallitus valtuutetaan sulkemaan pois osakkeenomistajien
merkintdoikeus joidenkin apporttiomaisuutta vastaan tehtavien paaoman korotusten
varalta erityisesti yhtididen, yhtididen osien tai omistusosuuksien ostamista varten.
Taman osakkeenomistajien merkintdoikeuden poissulkemiseen annetun valtuutuksen
tarkoituksena on mahdollistaa liiketoimintojen yhdistdminen tai yhtididen tai yhtididen
osien tai omistusosuuksien hankkiminen tarjoamalla osakkeita vastikkeena
kateiskauppahinnan maksamisen sijaan. Kaytantd on osoittanut, ettd myyjat valitsevat
joskus  mieluummin  vastaanottavan  yhtion  osakkeiden  vastaanottamisen
kateiskauppahinnan sijaan esimerkiksi verotussyistd. Hyvaksytyn Paaoman 2021
ansiosta yhti® voi vastata nopeasti ja joustavasti kansallisilla ja kansainvalisilla
markkinoilla tarjoutuviin tilaisuuksiin ostaa yhti6ita, yhtididen osia tai omistusosuuksia tai
muuta varallisuutta laskemalla liikkeeseen uusia osakkeita soveltuvissa tapauksissa.
Yritysostojen toteuttaminen antamalla uusia osakkeita saattaa olla tarkoituksenmukaista
my6s Yhtion likviditeetin sailyttamiseksi. Tama ei saata yhtiotd epaedulliseen asemaan,
silla osakkeiden antaminen muutoin kuin kateisena tarjottavaa vastiketta vastaan on aina
ehdollinen sille, ettd muuna kuin kateisena tarjottava vastike vastaa asianmukaisesti
osakkeiden arvoa. Koska yhtion uusien osakkeiden antaminen tarjoutuvan
yritysostotilaisuuden vuoksi taytyy usein toteuttaa lyhyelld varoitusajalla liiketoimien
monimutkaisten rakenteiden ja mahdollisten muiden tarjoajien kanssa kaytavan kilpailun
vuoksi, hallitus pitdd mahdollisuutta antaa uusia osakkeita hyvaksyttya padomaa kayttaen
tarpeellisena ja asianmukaisena.

Talla hetkella ei ole tiedossa konkreettisia yritysostohankkeita, joita varten hallitus aikoisi
hyédyntaa tatd mahdollisuutta. Mikali mahdollisuus ostaa yhtid, yhtion osuuksia tai
omistusosuuksia tarjoutuu, hallitus harkitsee kussakin yksittdisessa tapauksessa
huolellisesti, hyddyntddké se valtuutustaan sulkea pois osakkeenomistajien
merkintdoikeus. Hallitus sulkee pois osakkeenomistajien merkintdoikeuden ainoastaan,
jos yritysosto on yhtidn sijoitusstrategian mukainen ja jos yritysosto yhtion osakkeiden
antamista vastaan on yhtion parhaan edun mukainen. Maaritellessaan arvostuskertoimia
hallitus varmistaa, ettd osakkeenomistajien edut on riittdvasti suojattu ja etta valtuutusta
nain ollen kaytetdan ainoastaan siltd osin, kuin ostettavan osakkeenomistuksen arvo
vastaa annettavien osakkeiden arvoa. Hallitus raportoi jokaisen hyvaksytyn padoman
hyddyntamisen yksityiskohtineen yhtion antamia osakkeita vastaan tehtya yritysostoa
seuraavassa varsinaisessa yhtidokokouksessa.



OSAKKEIDEN ANTAMINEN OSAKEKANNUSTINOHJELMIEN TAI MUIDEN
OSAKEPOHJAISTEN OHJELMIEN PUITTEISSA

Hallitus valtuutetaan sulkemaan osakkeenomistajien merkintdoikeus pois myds siina
tapauksessa, ettd osakkeita lasketaan liikkeeseen osakekannustinohjelmien tai muiden
osakepohjaisten ohjelmien puitteissa kateistéd ja/tai muuta kuin kateisend tarjottavaa
vastiketta vastaan yhtion hallituksen jasenille, yhtion laheisyhtion edustavan elimen
jasenille tai yhtion tyontekijoille tai yhtion [aheisyhtion tyontekijoille.

Suoritukseen perustuvien kannustimien tarjpaminen johtajien ja tyOntekijdiden
sitouttamiseksi yhtidéon on yleinen kaytanto seka kansallisesti ettd kansainvalisesti. Nain
voidaan varmistaa, ettd yhtid sailyy jatkossakin houkuttelevana osaavien johtajien ja
tyontekijoiden kannalta. Sen vuoksi yhtidlle annetaan mahdollisuus tarjota valikoiduille
johtajille ja tydntekijoille suhteellinen hyvitysosa osakkeiden ostamisesta. Nain yhtion
houkuttelevuus johtajista ja tyontekijoista kilpailtaessa voidaan sailyttaa tai sitd voidaan
parantaa. Johtajien ja tyontekijdiden kannustaminen virtuaalisten tai rahallisten
sitoumusten muodossa on myds vaihtoehto, eikd siihen tarvita osakkeenomistajien
merkintdoikeuden poissulkemista, mutta antamalla osakkeita tyontekijoista tai johtajista
tulee tosiasiallisesti osakkeenomistajia, joilla on kaikki osakkeenomistajien oikeudet.
Tama edistaa samastumista yhtion edunsaaijiin, minka vuoksi hallitus pitéda johtajille ja
tyontekijoilla  tarjottavaa pitkan aikavalin  osallistumisohjelmaa  jarkevana
kannustinkeinona.

HUOMIOITA POISSULKEMISVALTUUTUKSISTA

Taman raportin paivdmaarana ei ole olemassa konkreettisia suunnitelmia Hyvaksytyn
Paaoman 2021 kayttamiseksi. Hallitus selvittdd huolellisesti tapauskohtaisesti, onko
Hyvaksytyn Paaoman 2021 kayttdminen yhtion parhaan edun mukaista ja onko
osakkeenomistajien merkintdoikeuden poissulkeminen perusteltua. Hallitus raportoi
jokaisen Hyvaksytyn Paaoman 2021 hyddyntamisen kulloinkin seuraavassa
varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Helsinki, 25.8.2021
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